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Introduccion

En el ano 2023, la economia mundial se vio afectada por una serie de desafios
econdémicos y geopoliticos. Factores como la alta inflacion, la volatilidad en los
mercados financieros, la recuperaciéon desigual de la pandemia de COVID-19, y los
conflictos geopoliticos, especialmente la guerra en Ucrania, desempenaron un
papel crucial en la configuraciéon del panorama econdmico global.

La evolucién de la economia de los paises de la Federacion Interamericana de la
Industria de la Construccion (FIIC) en 2023 ha estado marcada por una compleja
inferaccion entre factores sociales, politicos y econdmicos. En un contexto global
incierto, la regiéon ha enfrentado desafios significativos, incluyendo presiones
inflacionarias, desaceleracion en el crecimiento, y tensiones derivadas de la
inestabilidad politica en varios paises. A pesar de estos obstdculos, algunas
economias han mostrado senales de resiliencia, impulsadas por sectores como las
exportaciones de materias primas y las politicas monetarias restrictivas para
controlar la inflacion.

Simultdneamente, la desigualdad social y el descontento ciudadano han
persistido, evidenciando la necesidad de reformas estructurales que promuevan un
desarrollo mads inclusivo y sostenible. Este panorama econdmico estd
profundamente entrelazado con la dindmica politica, donde elecciones y cambios
de gobierno haninfluido en las politicas fiscales y sociales, exacerbando o aliviando
los problemas estructurales segun el contexto nacional.

Por otfro lado, las interrupciones persistentes en las cadenas de suministro, el
aumento de las barreras comerciales y las tensiones geopoliticas crecientes,
incrementaron las dificulfades para un crecimiento equilibrado y sostenido. Estas
dindmicas contribuyeron a una inflacién global que alcanzd niveles no vistos en
décadas, provocando una ralentizacion del comercio mundial y afectando los
flujos de inversion extranjera directa (IED).

Esta investigacidon aborda la situacién de la economia mundial, economias
avanzadas y emergentes y los paises miembros de la FIIC en 2023, examinando
también, los indicadores clave como el desempleo, la inflacion, la balanza
comercial, la inversion extranjera directa y el aporte del sector de la construccion
como motor econdmico de los paises.
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El afo 2023 representd un periodo de intensos desafios y ajustes para la economia global,
marcada por una serie de factores adversos que afectaron tanto a las economias
avanzadas como a las emergentes. Tras dos anos de pandemia por COVID-19, el mundo
esperaba una recuperacidén econdmica sostenida, sin embargo, diversos eventos globales
alteraron estas expectativas.

Al cierre de 2023, la actividad econdmica global superd las expectativas planteadas a
principios de ano. La mayoria de las economias avanzadas y emergentes experimentaron
un desempeno favorable, destacdndose Estados Unidos y China, aunque con un ritmo de
crecimiento mds lento en comparacion con el ano previo. Mientras tanto, la inflacién en los
principales paises siguié una trayectoria descendente después de alcanzar mdaximos en
2022, favorecida por la normalizacién de las cadenas de suministro y la reduccién de los
precios de materias primas, que aln no han regresado a sus niveles pre pandemia.

Este panorama comenzd con desafios significativos: interrupciones en las cadenas de
suministro provocadas por la pandemia, el aumento de las barreras comerciales el conflicto
entre Rusia y Ucrania, que desencadend una crisis energética y alimentaria global, y un
aumento considerable de la inflaciéon, seguido de una contraccién monetaria sincronizada
elevando los costos del crédito y afectando el crecimiento econdmico a nivel mundial.
Aungue muchos prondsticos eran negativos, el mundo logrd evitar una recesiéon. El sistema
bancario se mantuvo fuerte en la mayoria de los casos, y las principales economias
emergentes no sufrieron una gran disminucién en la entrada de capitales. Ademds, aunque
la escalada de la inflaciéon fue severa y generd una crisis en el costo de vida, no se produjo
una espiral incontrolada de precios y salarios. Estas dindmicas contribuyeron a una
ralentizacion del comercio mundial y afectando los flujos de inversidon extranjera directa
(IED).

A pesar de la incertidumbre, la economia global ha demostrado ser fuerte, manteniendo
un crecimiento positivo. En 2022, el crecimiento mundial fue del 3.5%, poco después de que
la mediana de la inflacidon general alcanzara su punto mds alto, con un 9.4%. Al cierre de
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2023, la economia global crecid un 3.2%, resultado coherente con un escenario de ajuste
controlado, en el cual la inflacidon se reduce sin una marcada desaceleracién de la
actividad econdmica. Este desempeno se atribuye también al mayor crecimiento de
Estados Unidos y de los mercados emergentes y en desarrollo. Sin embargo, este resultado
sigue siendo inferior al promedio histérico de 2010-2019, que fue del 3.7%!.

Grafico 1. Crecimiento de la economia mundial
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaboracion con datos de FMI

El crecimiento econdmico se ha mantenido fuerte y la inflacidon ha bajado mds rdpido, en
parte gracias a que ha mejorado la oferta de productos y servicios, especialmente a la
disipacion de los choques en los precios de la energia y al notable aumento en la oferta de
mano de obra, impulsado por los importantes flujos migratorios en muchas economias
avanzadas. Las firmes politicas monetarias, junto con la mejora de los marcos regulatorios
correspondientes, particularmente en las economias emergentes, han contribuido a
mantener las expectativas de inflacidon bajo control.

! Fondo Monetario Internacional (FMI), (2024). Informe de Perspectivas de la Economia Mundial
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Cuadro 1. Desempeino econdmico mundial: sectores beneficiados y afectados

Sectores
beneficiados:

Sectores
perjudicados:

(Manufactura y Bienes de Consumo:
enfrentaron una demanda reducida
debido a la baja del consumo global,
restricciones en la cadena de suministro,
mayores costos de fransporte y la
incertidumbre econdmica. La mayor
caida en el comercio de bienes
manufacturados se registré en Europa y
América del Norte, donde la
desaceleracion econdmica vy las politicas
\de ajuste impactaron el consumo interno. /

(Energl'a y Recursos Naturales: Los poises\
exportadores de energia, como Arabia
Saudita, Rusia (a pesar de las sanciones), y
ofros en la regién del Medio Oriente, se
beneficiaron de los altos precios del
petrdleo y del gas. Las economias que
dependen de las exportaciones de
energia registraron superdvits comerciales
significativos debido a la alta demanda

\globol, especialmente en Europa y Asia. )

(Agricultura y Alimentos: la guerra en\

Ucrania  afecté  significativamente el (Tecnologl'o y Servicios Digitales: En 2023,\

comercio de productos  agricolas,
especialmente de cereales como el frigo y
el maiz, al evitar exportaciones de Ucrania
y Rusia hacia Europa, Africa y Asia.
Aunque algunos paises incrementaron su
produccién interna, la incertidumbre en el
suministro y el aumento de los costos de

los servicios digitales, como el comercio
electrénico, servicios en la nube y software
empresarial, continuaron creciendo
debido a la acelerada digitalizacién de la
economia global. La demanda de
soluciones digitales se incrementd por la
adaptacion a modelos de trabajo remoto
y la necesidad de mejorar la

insumos encarecieron los alimentos vy
\reduijeron el comercio agricola.

(Automotriz: suffié por la escasez de\
microchips, altos costos de insumos, y la
ralentizacién de la demanda. A pesar de
una recuperacién parcial en 2022, los altos
precios de los vehiculos, junto con un
enforno  de crédito mds restrictivo,
afectaron tanto la produccidén como las
exportaciones de automdviles. Paises
como Alemania y Japdn, grandes
exportadores automotrices, vieron

\ciberseguridod y lainfraestructura digital. )

(Energias Renovables: como la solar, edlicay
y ofras fuentes observaron un notable
incremento en comercio e inversion
debido a preocupaciones por la
seguridad energética, altos precios de
combustibles fosiles y politicas
gubernamentales favorables,
especialmente en Europa y América del
Norte. Esto también impulsd la inversion
extranjera en proyectos de energia limpia

educciones en sus ventas internacionales. /

\en mercados emergentes.

Fuente: Elaboracion propia con datos de FMI, CEPAL, OMC.
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Inflacion mundial

La inflacion en 2023 fue uno de los desafios econdmicos mds significativos a nivel mundial.
Las presiones inflacionarias se mantuvieron elevadas durante gran parte del ano,
impulsadas por factores como los altos precios de la energia y los alimentos, las
interrupciones en las cadenas de suministro, y la guerra en Ucrania.

En las economias avanzadas y emergentes, la inflacién disminuyé a medida que los
incrementos en las tasas de interés comenzaron a tener efecto, y las presiones sobre los
precios del crudo vy los alimentos han disminuido. Sin embargo, la inflacién se mantuvo por
encima de las metas de los bancos centrales, y el componente subyacente (que excluye
los precios de los alimentos y la energia) continlo mostrando cierta persistencia. La
moderaciéon en la inflacion puede explicarse por la reduccién de los problemas logisticos
en las cadenas globales de suministro, la disminucién de los costos de fransporte y los
tiempos de entrega, el endurecimiento de las condiciones financieras, y el debilitamiento
de la demanda. Como resultado, la inflacion mundial se desacelerd, pasando de un 8.7%
en 2022 a un 6.8% en 2023.

Otro factor importante para contrarrestar la creciente inflacién fue la accién de los
principales bancos centrales, que aumentaron las tasas de politica monetaria a niveles
considerados restrictivos. Esto encarecio las hipotecas y limitd la disponibilidad de crédito,
dificultando la refinanciacion de la deuda empresarial, incrementando las quiebras
comerciales y desincentivando la inversion empresarial y residencial en diversas economias.
En algunas de ellas, el sector de los inmuebles comerciales —incluido el mercado de
oficinas— enfrenta una presidon particularmente intensa; el aumento de los impagos vy la
caida de lainversién y las valoraciones reflejan los efectos combinados del alza en los costos
de endeudamiento y la expansién del tfrabajo remoto desde la pandemia.

Grafico 2. Inflacion
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de FMI, CEPAL, OMC.
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Comercio mundial

La dindmica comercial de 2023 se ha alineado con la trayectoria de la demanda global y
se ha visto beneficiada por el alivio de los cuellos de botella en la oferta. Sin embargo, ha
sido afectada por la creciente fragmentacién geoecondmica.

El comercio global de bienes y servicios se contrajo a una tasa interanual del 2.1% en 2023,
una disminucién de alrededor de 683 mmdd. Desglosado, la exportacién de bienes
disminuyd un 4.3%, equivalente a aproximadamente 1.1 billon de ddlares en 2023, mientras
que el comercio de servicios crecid un 8.3%, alrededor de 607 mil millones de ddélares. Por
su parte, la importacion de bienes disminuyd 5.7%, mientras que los servicios aumentaron
9.3%.

La reduccién del valor del comercio global a lo largo de 2023 se debid principalmente a la
disminucion de la demanda en los paises desarrollados y a la debilidad del comercio en
regiones como Asia Oriental y América Latina y el impacto de las politicas proteccionistas
adoptadas por diversas economias. Ademds, la caida de los precios de las materias primas
contribuyd a reducir aun mds el valor del comercio internacional en 2023.

Grafico 3. Comercio mundial
(mdd)
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Fuente: Datos de FMI, CEPAL, OMC.
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Inversién Extranjera Directa (IED)

La inversion extranjera directa (IED) sufrid una caida notable en 2023. Los flujos globales de
I[ED disminuyeron un 12%, situdndose en 1.3 billones de ddlares?, debido a la creciente
incertidumbre econdmica y la desaceleracién del crecimiento global. Las altas tasas de
interés y la inestabilidad en los mercados financieros llevaron a las empresas a ser mds
cautelosas con sus inversiones en el extranjero. Ademds, la creciente adopciéon de politicas
de "desglobalizacién" y la reestructuracion de las cadenas de suministro hacia una mayor
resiliencia afectaron los flujos de inversidon transfronterizos.

Las economias avanzadas, como Estados Unidos y la Unidn Europea, experimentaron una
disminucion en los flujos de IED debido a las incerfidumbres macroecondmicas y la menor
rentabilidad esperada en sectores clave como la tecnologia y la manufactura. En América
Latina, la CEPAL reportd una reduccién en la IED hacia sectores tradicionales como la
mineria y los hidrocarburos, mientras que algunos paises, como México y Brasil, se
beneficiaron de la relocalizacién de plantas de manufactura y la creciente inversion en
tecnologia y energia renovable.

En Asia, las economias emergentes continuaron siendo destinos atractivos para la IED,
especialmente en sectores estratégicos como la manufactura avanzada, la tecnologia
digital y la energia limpia. Sin embargo, incluso en esta region, la incertidumbre econdmica
global y las tensiones geopoliticas tuvieron un impacto negativo, reduciendo el ritmo de
crecimiento de la inversidon extranjera.

Grafico 4. Inversion Extranjera Directa
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2 Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD). "Informe sobre la Inversidn
Mundial". Julio de 2023.
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En 2023, las economias avanzadas enfrentaron un entorno econdmico complejo
caracterizado por un crecimiento moderado o en desaceleracidon, impulsado
principalmente por la persistente alta inflacidon, el endurecimiento de las politicas
monetarias, asi como de las consecuencias de los conflictos geopoliticos derivados de la
guerra en Ucrania. Las economias avanzadas desaceleraron su crecimiento en 2023 a 1.6
por ciento (2.6% en 2022 y 5.6% en 2021). La inflacién alcanzé un promedio del 6.6%, cifra
que superd los prondsticos de muchos economistas y fue significativamente mds alta que
los niveles pre-pandémicos. Este aumento se debid, en gran parte, a los efectos rezagados
de los estimulos fiscales y monetarios aplicados durante la pandemia, asi como a la rigidez
en el mercado laboral que generd presiones salariales.

La inflacién siguid siendo un desafio clave en 2023. Aungue se observd una ligera
desaceleracién en algunos paises, los niveles de inflacién se mantuvieron por encima de los
objetivos establecidos por los bancos centrales. Factores como la guerra en Ucrania,
continuaron afectando los precios de la energia y los alimentos, junto con interrupciones en
las cadenas de suministro, contribuyeron a esta inflacién persistente.

También, los bancos centrales de las economias avanzadas, como la Reserva Federal de
EE. UU. (FED), el Banco Central Europeo (BCE), y el Banco de Inglaterra, mantuvieron
politicas monetarias restrictivas durante 2023. Aumentaron las tasas de interés para controlar
la inflacién, lo que encarecid el crédito y ralentizd el crecimiento econdmico. Esta politica
de tasas altas también buscd estabilizar las expectativas de inflacién a largo plazo.

Los mercados laborales en las economias avanzadas continuaron mostrando tensiones. En
general, las tasas de desempleo se mantuvieron bajas, y hubo una demanda persistente
de trabajadores en ciertos sectores, especialmente en tecnologia, salud, y servicios. Sin
embargo, algunos sectores, como la manufactura, comenzaron a experimentar signos de
desaceleracion en la contratacion.
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Muchos gobiernos de economias avanzadas enfrentaron presiones fiscales en 2023 debido
al gasto publico elevado para mitigar los efectos de la pandemia y la guerra en Ucrania.

Se implementaron reformas fiscales en algunos paises para aumentar la recaudaciéon y
reducir los déficits presupuestarios, a la vez que se mantuvieron programas de apoyo para
los sectores mds afectados. Los mercados financieros mostraron volatilidad durante 2023,
reflejando la incertidumbre global. Los inversores estuvieron atentos a las decisiones de los
bancos centrales, las cifras de inflacién, y los eventos geopoliticos, lo gque generd
movimientos abruptos en las bolsas de valores y en los fipos de cambio.

Cuadro 2. Economias avanzadas: sectores beneficiados y afectados

Sectores Sectores
o ° L] L]
perjudicados: beneficiados:
(Secior Manufacturero:  En 2023, fue\ ( )
severamente afectado en las economias Sector Energético: Las energias renovables
avanzadas. En Europa, la crisis energética y la crecieron  significativamente en 2023,

escasez de insumos como  microchips
impactaron la produccidn. En Estados Unidos,
el aumento de las tasas de interés encarecid
las inversiones, reduciendo la produccién de

impulsadas por el aumento de precios del gas
y petrdleo vy la transicién de Europa hacia
energias limpias, con inversiones notables en
solar, edlicay proyectos de hidrégeno verde.

kmqquinorio y equipos. ) \ )
( A ( )
Sector Inmobiliario y de la Construccién: Las Sector Tecnolégico y Digital: El sector

tasas de interés mds altas en Estados Unidos,
Europa y ofros mercados redujeron la
demanda de nuevas viviendas y propiedades

tecnoldgico mantuvo su crecimiento gracias
a la demanda sostenida de servicios digitales,
software, ciberseguridad y soluciones en la

comerciales, afectando la construccién y las nube, compensando pérdidas en otros
industrias relacionadas. sectores.

N J \ J
( ) ( )

Sector Minorista: La alta inflacién y el
aumento del costo de vida redujeron el
consumo en  economias  avanzadas,

Sector de Servicios Financieros: A pesar de la
disminucién en el volumen de préstamos por
los altos costos de financiamiento, los servicios

afectando las ventas minoristas. La baja financieros se beneficiaron de las altas tasas

confianza del consumidor limité el gasto en de interés, manteniendo la rentabilidad
bienes no esenciales. mediante productos financieros alternativos.
N\ J N J

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de FMI, CEPAL, OMC.
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Principales paises en las Economias avanzadas

Estados Unidos, la economia mds grande del
mundo, experimentd un crecimiento econdémico
moderado en 2023, con una tasa del 1.8%, inferior E
al 2.1% registrado en 2022. Este crecimiento fue

limitado por la politica monetaria restrictiva de la
Reserva Federal (Fed), que continué aumentando
las tasas de interés para combatir la inflacién. La
Fed subid las tasas en varios framos durante el ano,
llevéndolas a su nivel mds alto en mds de una
década. Estas medidas aumentaron los costos de
financiamiento, reduciendo la inversion empresarial
y el consumo interno, parficularmente en sectores
sensibles a las tasas de interés, como la vivienda y
la automotriz. También por los aumentos en el gasto
de los consumidores, la inversién fija no residencial,
el gasto del gobierno federal y de los gobiernos estatales y locales, y las exportaciones, los
que fueron parcialmente compensados por disminuciones en la inversion fija residencial y
la inversidon en inventarios.

Union Europea (UE), enfrentd una situacién econdmica desafiante en 2023, con un
crecimiento de solo el 0.5%, muy por debajo del 3.5% registrado en 2022. Este bajo
crecimiento se debid en gran parte al impacto de la crisis energética provocada por la
guerra en Ucrania, que llevd a una disminucidén en el suministro de gas ruso y aumentd
significativamente los costos de la energia. Paises como Alemania, que dependen en gran
medida del gas ruso para su produccion industrial, experimentaron una contraccién en
sectores clave como la manufactura, quimica y automotriz.

A pesar de las medidas de apoyo fiscal implementadas por los gobiernos europeos para
mitigar elimpacto de los altos precios de la energia,
el crecimiento econdmico de la region se mantuvo
limitado.

En Espana, Francia e Italia, se observaron
desempenos positivos de 2.4, 0.8 y 0.7 por ciento,
respectivamente, mientras que, Alemania registrd
una reduccion del 0.3 por ciento. La evolucién de
las economias de la Eurozona reflejé la débil
confianza de los consumidores, los efectos
persistentes de los elevados precios de la energia y
la debilidad de la inversidn empresarial y del sector
manufacturero, dada su sensibilidad a las tasas de
interés.
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Japon, mostré un crecimiento econémico modesto del 1.2% en 2023, frente al 1.7%
registrado en 2022. A pesar de la reapertura completa de la economia tras la pandemia y
los esfuerzos por estimular la demanda interna, Japdn continud enfrentando desafios
estructurales como una poblacién envejecida y
una baja productividad en ciertos sectores.

lo que encarecid las importaciones de energia y

materias  primas, aumentando la  presidn

inflacionaria y reduciendo el poder adquisitivo de | “
los consumidores. Aunque las exportaciones se | v |
beneficiaron en cierta medida de una moneda | |
mads débil, la desaceleracién de la demanda global ‘
limitd el crecimiento.

Ademads, el pais sufrid por el debilitamiento del yen, .

Esta recuperacién vino impulsada también por la

recuperacion de la inversion empresarial tras la

ejecucion postergada de proyectos previos, asi

como por un repunte en las exportaciones de T
automoviles que anteriormente se habian visto frenadas por problemas en las cadenas de
suministros.

Reino Unido, experimentd un crecimiento econdmico negativo en 2023, con una
contraccién del 0.3%. Esta disminucion se debid a
una combinacidén de factores, incluyendo el

A\‘ »A impacto persistente del Brexit, las interrupciones en
las cadenas de suministro, y la inflacion elevada.

4y Ademds, las medidas de austeridad fiscal
adoptadas por el gobierno para controlar el déficit

v presupuestario limitaron el gasto publico vy

afectaron el crecimiento.

El sector minorista y el de la construccién fueron
particularmente afectados por la caida de la
demanda interna y el aumento de los costos
financieros.

11
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Economias

Emergentes

3 L o

Las economias emergentes han adquirido una mayor importancia en el contexto de la
actividad econdmica mundial. Su presencia en el comercio y la inversiSn mundiales
prdacticamente se ha duplicado desde principios de la década de 2000, mientras que su
integraciéon financiera mundial continUa aumentando. Los consumidores y las empresas
representan una proporcién cada vez mayor de la demanda mundial y las empresas de
esos mercados (por ejemplo, de China e India) suministran una mayor parte del total de
insumos en el mundo. Ademds, esas economias se encuentran entre los mayores
productores de las materias primas mds importantes, incluidas las esenciales para la
fransicién verde (por ejemplo, litio en Argentina y niquel en Indonesia). Si bien China
continba determinando estas tendencias, ofros mercados emergentes desempeian un
papel sustancial.

Los mercados emergentes son productores mundiales de un amplio conjunto de materias
primas. Ademds de China y su considerable produccidn de materias primas, Arabia Saudita
y Rusia son importantes suministradores de petréleo y energia, y Brasil es un notable
productor de minerales y materias primas agricolas, también han contribuido de
sobremanera la demanda de materias primas desde la década de 2000, cuando el rdpido
crecimiento dio lugar a un aumento del consumo mundial de energia, alimentos y metales.
A medida que aumente la demanda de las materias primas, se integrardn cada vez mds
en las cadenas de suministro e impulsardn la volatilidad de los precios de las materias.

Conforme las economias han ido diversificdndose e integrdndose mds en la economia
mundial y reforzando sus marcos de politicas, sus fluctuaciones macroecondmicas vy
vulnerabilidades a los shocks externos también han variado. En primer lugar, el crecimiento
del PIB en los mercados emergentes es menos voldtil y se estd acercando a los niveles de
las economias avanzadas. En segundo lugar, la contribucién de los shocks externos al
crecimiento del PIB ha disminuido en los Ultimos dos decenios, de cerca de la mitad en los
anos previos a la crisis financiera mundial a un tercio después.

Yy ) <@
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Cuadro 3. Economias emergentes: sectores beneficiados y afectados

Sectores
beneficiados:

Sectores
perjudicados:

( ) ( )

Petrdleo, Gas y Mineria: la demanda débil en Tecnologia y Servicios Digitales: Este sector
Europa y China vy la incertidumbre crecid  significativamente, con India
geopolitica afectaron los precios al final del consoliddndose como un hub de servicios de
ano, limitandoExportadores de cobre como Tl y outsourcing. También se registré un
Chile y PerU enfrentaron una caida en la aumento en la demanda de servicios
demanda global debido a la digitales, fintech y comercio electrénico en
desaceleracion econdmica en China. la Brasil, Suddfrica, y Nigeria, impulsado por la
inversién en nuevas exploraciones. digitalizacion y el acceso a internet.

\. J \. J

( ) ( )

Sector Agricola: se vio afectada por eventos
climdticos extremos (sequia en Argentina y
Brasil) que redujeron la produccién de
cultivos clave como soja y maiz, ademds de
altos costos de insumos como fertilizantes. En
Africa Subsahariana, los problemas logisticos
y la falta de tecnologia limitaron las
exportaciones.

\. J

( )

Sector de Turismo: Aunque hubo una
recuperacién parcial, el turismo en paises
como Tailandia, México y Turquia sufrié por la
inflacién y la incertidumbre econdmica
global. Sin embargo, destinos como Egipto
tuvieron un repunte gracias a politicas de

Energias Renovables: Hubo un aumento en
la inversion en proyectos de energia solar,
edlica y bioenergia en paises como Brasil,
Chile, Suddfrica e India, motivado por
politicas  favorables, la  diversificacion
energética y la reduccién de costos
tecnoldgicos.

\. J

( )

Sector de Manufactura Ligera: Paises como
Vietham, México y Bangladesh se
beneficiaron del "nearshoring”, o
relocalizacion de cadenas de suministro
fuera de China, lo que impulsd la inversion
extranjera y el crecimiento en sectores como

promocién y mayor demanda de destinos fextiles, confecciones y productos
exoficos. electrénicos.
\ J \ J

Fuente: Elaboracion propia con datos de FMI, CEPAL, OMC.

13

L (emic’

Cémara Mexicana de la
Industria de la Construccién



Federacion Interamericana de la Industria de la Construccion
]

Principales paises en las Economias emergentes

Arabia Saudita

Es la economia lider entre los paises del Golfo y Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP).
Sobresale a nivel mundial como la 17 economia mds importante con una alta renta per
cdpita que se aproxima a los 45,000 mdd. En 2022, el crecimiento de su producto interior
bruto alcanzd un 8.8%, sin embargo para el 2023 registré un decrecimiento de -0.9% aunque
las previsiones apuntan a que continie aumentando, préximo al 2.5% en 2024.

Arabia Saudita es el segundo mayor productor mundial de petrdleo. Su economia depende
en gran medida de esta industria, lo que le otorga una posicién estratégica en el mercado
global de energia.

El pais ha experimentado un gran éxito econdmico
en los Ultimos afos gracias al aumento sostenido en
el precio del petréleo. Sin embargo, el gobierno
saudi estd tratando de acelerar la diversificacion de
la economia para reducir su dependencia del
sector petrolifero. Como en otros paises del Golfo,
las perspectivas a corto plazo estardn ligadas no
sélo al contexto macroeconémico mundial, sino
también a los avances de las diversas visiones y
estrategias de la region. Con el objetivo de
diversificar sus economias y reducir la dependencia
del petréleo, los Estados del Golfo siguen invirtiendo
en la economia no petrolera y aplicando diversas
reformas. Esto ha llevado a grandes proyectos en
los sectores de agua y energia, entre otros, que constituyen una ventaja para las empresas
extranjeras.

Qs
]

—

Brasil

El pais posee abundantes recursos naturales y una
economia relativamente diversificada. El pais es el
mayor productor mundial de café, cana de azucar
y naranjas y uno de los mayores productores
mundiales de soja. Con bosques que cubren la
mitad del pais y la mayor selva tropical del mundo,
Brasil es el cuarto exportador mundial de madera.
Ademds, Brasil alberga la mayor cabana ganadera
comercial del mundo. El pais también atrae a
muchos grupos multinacionales de la industria
alimentaria y de los biocombustibles. El pais es el
segundo exportador mundial de hierro y uno de los
principales productores mundiales de aluminio y
: carbédn. Como productor de petrdleo, Brasil aspira
a ser independiente energéticamente en un futuro préximo, con reservas que podrian
convertirlo en uno de los cinco mayores productores de petréleo del mundo. Ademds, el

Y B Ccmic’
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pais se afirma cada vez mds en los sectores textil, aerondutico, farmacéutico,
automovilistico, siderurgico y quimico. Muchos de los grandes fabricantes de automaéviles
del mundo han instalado plantas de produccién en Brasil.

China

Tiene una economia muy diversificada, dominada
por los sectores manufacturero y agricola. Es el pais
mds poblado del mundo y uno de los mayores
productores y consumidores de productos
agricolas. Se calcula que el sector agricola emplea

al 24% de la poblacién activa (Banco Mundial, . ]
Ultimos datos disponibles) y representa el 7.3% del /v \
PIB. China es el primer productor mundial de | f\x

cereales, arroz, algoddn, patatas y té. En

ganaderia, también domina la cria de ganado

ovino y porcino, asi como la produccidn pesquera

mundial. Se han puesto en marcha una serie de

planes destinados a transformar, modernizar vy

diversificar la agricultura para aumentar la

productividad. Ademds, el pais es rico en recursos naturales y cuenta con importantes
reservas de carbdén (la principal fuente de energia del pais), que representan dos tercios del
consumo total de energia primaria. China es lider mundial en la produccién de
determinados minerales (estano, hierro, oro, fosfatos, zinc y fitanio) y cuenta con
importantes reservas de petrdleo y gas natural, lo que convierte al pais en el sexto productor
mundial de petréleo, con una produccion de 4 millones de barriles diarios en 2023.

India

Es la cuarta potencia agricola mundial. Pilar

‘ central de la economiaindia, la agricultura aporta

@ el 16,7% del PIB y emplea al 44% de la poblacién

' activa (Banco Mundial, Ultimos datos disponibles).

Los principales productos agricolas del pais son el

trigo, el mijo, el arroz, el maiz, la cana de azUcar,

of el té, la patata, el algoddn, el platano, la

guayaba, el mango, el limén, la papaya y el

garbanzo. India es también el quinto productor

mundial de ganado vacuno y ovino, asi como el

tercero en produccidn pesquera. El sector de las

especias es también muy pronunciado, sobre

todo la produccién de jengibre, pimienta vy

chile. Sus principales sectores son el

manufacturero, el textil, el quimico, el automovilistico y el farmacéutico, siendo la industria
manufacturera una piedra angular de la economia nacional. Sectores emergentes como
la biotecnologia, las energias renovables y la industria aeroespacial estdn ganando terreno,
impulsados por los avances tecnoldgicos vy las iniciativas gubernamentales. El carbdn es la
principal fuente de energia del pais, siendo India el segundo productor mundial de carbdn.

Y " Ccmic’
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En la industria manufacturera, el textil desempena un papel predominante y, en términos

de tamano, la industria quimica es el segundo sector industrial.

Indonesia

La mayor economia del Sudeste Asidtico, ha
disfrutado de un auge de las exportaciones gracias
a la subida de los precios de las materias primas
provocada por el conflicto entre Rusia y Ucrania.
Como tal, las exportaciones de materias primas de
Indonesia seguirdn siendo una columna vertebral
para la economia en 2023. Ademds posee una gran
variedad de yacimientos minerales no explorados y
es el mayor exportador mundial de estano, aceite
de pama y carbdn térmico, asi como un
importante exportador de niquel, cobre, bauxita,
caucho, manganeso, zinc y plomo, entre otros
recursos. La mineria representa aproximadamente
mds de una décima parte del PIB de Indonesia y ha

sido esencial para su crecimiento econdmico. Indonesia es el tercer exportador mundial de
carbén, por detrds de China e India, y el mayor exportador mundial de carbdn térmico.
Entre los formidables retos y oportunidades para los inversores figuran la asequibilidad para

el consumidor y la falta de infraestructuras puUblicas de recarga.

México

La economia mexicana estd diversificada e incluye
industrias de alta tecnologia, produccion de
petréleo, explotacion de minerales y
manufacturas. La ganaderia y la pesca son
también actividades importantes en la industria
alimentaria. México es también el cuarto productor
mundial de cerveza y su mayor exportador. El sector
agricola sufre sequias ocasionales (2023 serd el ano
mds seco desde 1957) y ofros problemas
relacionados con el clima.

México figura entre los principales productores
mundiales de muchos minerales, como plata,
fluorita, zinc y mercurio. Ademds, las reservas de
petréleo y gas son una de las posesiones mds

preciadas del pais. El sector aeroespacial ha experimentado un fuerte crecimiento, gracias
al desarrollo de un clister en Querétaro y a la presencia de cerca de 190 empresas, entre
ellas Bombardier, Goodrich, el grupo Safran y Honeywell. México es también uno de los diez
mayores productores de automdviles del mundo vy, debido a las importantes inversiones
inmobiliarias, el sector de la construccién es dindmico.
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Perspectivas

Econdmicas 2024

De acuerdo con las Ultimas proyecciones, la economia mundial seguird creciendo
a unritmo parecido al de 2023 durante 2024-2025, en tanto que la inflacion generall
y subyacente mundiales retrocederdn sin interrupcion. Poco ha cambiado en el
prondstico de crecimiento mundial, a excepcidén de algunos ajustes en las
principales economias, como un renovado fortalecimiento de la economia
estadounidense, compensado por ligeras revisiones a la baja en ofras economias.

El producto mundial y el comercio internacional, fienen las perspectivas de
crecimiento a mediano plazo mdas desanimadas de las Ultimas décadas, y la
convergencia de los paises de ingreso mediano y bajo hacia niveles de vida mds
altos estd perdiendo impulso. Las proyecciones de base para la economia mundial
se fundamentan en una serie de prondsticos sobre los precios de las materias
primas, las tasas de interés y las politicas fiscales en el plano internacional.

La economia mundial enfrenta varios desafios. EI FMI proyecta un crecimiento
econdémico global moderado del 2.7% para 20243, con riesgos a la baja debido a
posibles nuevas tensiones geopoliticas, ajustes en las politicas monetarias y fiscales,
y la persistente inestabilidad en los mercados financieros. Los paises deberdn
cenftrarse en politicas que promuevan la estabilidad econdmica, la reduccién de
la deuda y el apoyo a sectores estratégicos para fomentar un crecimiento inclusivo
y sostenible.

3 EMI. "Proyecciones Econdmicas Globales". Enero de 2024.
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Prondstico de crecimiento de las economias avanzadas

En las economias avanzadas, se prevé una agilizacién del crecimiento, de 1.6% en 2023 a
1.7% en 2024 y 1.8% en 2025. Este prondstico supera en 0.2 puntos porcentuales la cifra para
20244, y se mantiene inalterado para 2025. El nuevo dato de 2024 es producto de una
revision del crecimiento de Estados Unidos, que a su vez compensa mayormente una
revision a la baja similar a la del crecimiento de la zona del euro en 2025.

En Estados Unidos, el crecimiento se expandiria hasta alcanzar 2.7% en 2024 y se enfriaria a
1.9% en 2025 a medida que el gradual endurecimiento de la politica fiscal y el
reblandecimiento del mercado laboral moderen la demanda agregada. La revisidén al alza
de 0.6 puntos porcentuales para 2024 refleja en gran medida el arrastre estadistico del vigor
imprevisto del crecimiento en el cuarto trimestre de 2023, que persistiia parcialmente
entrado 2024.

En cuanto ala zona del euro, tras el escaso 0.4% estimado para 2023 consecuencia de una
exposicién relativamente elevada a la guerra en Ucrania, el crecimiento aumentaria a 0.8%
en 2024 y 1.5% en 2025, alimentado por la reanimacién del consumo de los hogares a
medida que se diluyan los efectos del shock de los precios energéticos y que el repliegue
de lainflacién engrose los ingresos reales. El ritmo de la recuperacién se ha rebajado en 0.3
puntos porcentuales en el caso de Alemania tanfo para 2024 como para 2025 en un
contexto de persistente desdnimo entre los consumidores, aungue ese aqjuste estd
compensado en gran medida por correcciones al alza en varias economias mds pegquenas,
como Bélgica y Portugal.

Entre ofras economias avanzadas, el crecimiento del Reino Unido se ampliaria del 0.1%
estimado en 2023 a 0.5% en 2024 a medida que cedan los efectos negativos rezagados del
encarecimiento energético, y a 1.5% en 2025 a medida que la desinflacion dé lugar a la
distension de las condiciones financieras y la recuperacion de los ingresos reales. En Japon,
el producto se contraeria de un 1.9% estimado en 2023 a 0.9% en 2024 y 1% en 2025 debido
al desvanecimiento de los factores excepcionales que apuntalaron el crecimiento en 2023;
entre ellos, el fuerte salto del turismo recepfivo.

Perspectivas de crecimiento de las economias de mercados emergentes y en desarrollo

Para las economias de mercados emergentes y en desarrollo, se prevé un crecimiento
estable de 4.2% en 2024 y 2025, con una moderacion en Asia compensada principalmente
por una reactivacién en Oriente Medio y Asia Central y en Africa subsahariana. Los paises
en desarrollo de ingreso bajo, por su parte, experimentarian una reanimacion gradual del
crecimiento, de 4.0% en 2023 a 4.7% en 2024 y 5.2% en 2025, a medida que pierdan fuerza
algunas limitaciones al crecimiento a corto plazo.

En el caso de las economias emergentes y en desarrollo de Asia, se proyecta una
contraccién del crecimiento del 5.6% estimado de 2023 a 5.2% en 2024 y 4.9% en 20255. En
China, el crecimiento retrocederia de 5.2% en 2023 a 4.6% en 2024 y 4.1% en 2025, a medida
que se diluyan los efectos positivos de factores excepcionales como el estimulo fiscal y el
consumo después de la pandemia en medio de una persistente fragilidad del sector
inmobiliario. La proyeccion para India apunta a un crecimiento pujante e ininterrumpido de

4 {bidem
5 EMI. "Proyecciones Econémicas Globales". Enero de 2024.
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6.8% en 2024 y 6.5% en 2025, gracias a la demanda interna y al aumento de la poblacién
en edad activa.

La moderacion refleja la posibilidad de disminucién del crecimiento de Rusia, de 3.2% en
2024 a 1.8% en 2025, a medida que se disipen los efectos de la dindmica inversion y el sélido
consumo privado, apuntalados por el avance salarial en un mercado laboral ajustado.

En América Latina y el Caribe, se prevé que el crecimiento disminuya del 2.3% estimado de
2023 a 2.0% en 2024, para recuperarse a 2.5% en 2025; esto representa una revisién al alza
de 0.1 puntos porcentuales para 2024¢. El crecimiento de Brasil cederd hasta ubicarse en
2.2% en 2024 como consecuencia de la consolidacién fiscal, los efectos rezagados de una
politica monetaria aun restrictiva y una contribucién mds acotada de la agricultura. México
registraria un crecimiento de 2.4% en 2024 gracias a la expansién fiscal, que se retraeria a
1.4% en 2025 debido al endurecimiento previsto de la orientacidn fiscal. La proyeccion de
México se ha recortado porgue no se habia previsto tanta debilidad en los resultados de
fines de 2023 y comienzos de 2024, atribuible a la contracciéon de la manufactura.

¢ fbidem
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Aungue el nearshoring en América Latina y el Caribe, no es un fendbmeno nuevo, en el
contexto actual, la regidon estd bien posicionada para beneficiarse y contribuir al
establecimiento de cadenas de suministro mds fiables y resistentes en el hemisferio
occidental. Las condiciones en México son especialmente buenas por su proximidad a
EE.UU. y su avanzada infraestructura comercial a la adhesién de normas establecidas en el
Acuerdo Estados Unidos-México-Canadd (USMCA).

Sin embargo, para aprovechar estas oportunidades en una gama cada vez mayor de
industrias, las organizaciones no sélo deben comprender la amplitud de los retos en la
regién, sino también asegurarse de que estdn bien equipadas para navegar por los riesgos
de seguridad, operativos y normativos, ya que transfieren un conjunto de riesgos por otfro
diferente.

Desacoplamiento consciente. Por razones estratégicas, las empresas internacionales han
buscado relocalizarse sus operaciones comerciales de Asia al hemisferio occidental

Este proceso comenzdé antes de la pandemia de COVID-19, vy se ha acelerado desde 2018,
cuando la disociacién de las economias estadounidense y china comenzd en serio.

Sin embargo, desde el inicio de la pandemia, las graves interrupciones de la cadena de
suministro y los aumentos significativos de los costes logisticos han impulsado a mds
empresas a explorar oportunidades para reducir las distancias de la cadena de suministro,
reducir los costes asociados y mitigar los riesgos geopoliticos inherentes.

El conflicto entre Ucrania y Rusia en Europa y el consiguiente aumento de los precios del
combustible y de los costes de transporte no han hecho sino poner ain mds de relieve la
necesidad de contar con cadenas de suministro resistentes.

En este contexto, la competencia estratégica con China sustenta la Estrategia de
Seguridad Nacional (NSS) del presidente estadounidense Joe Biden. Entre otras cosas, la

1 4
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NSS promueve la inversidn en EE.UU. a través de politicas industriales como la Ley de Chips
y Ciencia, que destina 52,000 millones de ddlares a la inversibn en fabricacion e
investigacion de semiconductores, y la Ley de Reduccién de la Inflacion, que establece
incentivos fiscales para los vehiculos eléctricos y los componentes de las baterias fabricados
en Norteamérica.

Aliados para el progreso. Latinoamérica estd especialmente bien situada para aprovechar
la tendencia del nearshoring.

Esto se verd respaldado por la gran variedad de ventajas comparativas de que disfruta la
region. Ademds de la proximidad geogrdfica a EE.UU. (y su enorme mercado) y los husos
horarios compartidos, estas ventajas incluyen:

= Relaciones bilaterales duraderas con EE.UU. y Canadd. Estas relaciones se extienden
a docenas de acuerdos comerciales preferenciales, muchos de los cuales han sido
firmados por Estados Unidos.

* Modelos econémicos orientados a la exportacidén bien establecidos que se centfran
en algunos de los sectores, productos y materiales considerados estratégicos en el
contexto del nearshoring -como la industria automovilistica, textil y farmacéutica- y
aprovechan la extraordinaria dotacidén de recursos minerales de la regién. Estos
modelos econdmicos se extienden a la priorizacién del desarrollo de una
considerable capacidad de energias renovables.

* Una transformacion digital cada vez mds rdpida que permitird a mds empresas
exportar servicios (en lugar de solo bienes) y mejorar la capacidad de las
instituciones gubernamentales que promueven el comercio que apuntalard la
floreciente reputaciéon de la regidn como centro tecnoldgico y de datos.

= Factores demogrdficos y sociales, como una poblacién activa comparativamente
joven; el coste relativamente bajo de la mano de obra en algunos mercados,
aungue no en todos (lo que incluye una creciente reserva de talento de
especialistas en tecnologia); un mercado de consumo interno en constante
crecimiento; y amplios lazos familiares entre Latinoamérica y Estados Unidos.

Por supuesto, la regidn debe superar algunos retos para aprovechar plenamente su
potencial y sacar partido de la relocalizacién. Por ejemplo, subsanar las deficiencias de las
infraestructuras para eliminar los cuellos de botella; mejorar la escolarizacion para colmar
la brecha existente entre lo que necesitan los empresarios y los conocimientos disponibles;
y profundizar en la integracion regional para reducir las tensiones comerciales y aumentar
la competitividad.
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Ventajas del Nearshoring hacia América Latina.

= Ahorro de costes: El nearshoring a Latinoamérica suele ser menos costoso que la
externalizacién a otfras regiones como Asia. Esto se debe a que los costes
laborales suelen ser mds bajos en América Latina, y las empresas pueden
aprovechar los tipos de cambio favorables para reducir ain mds los costes.

= Mano de obra cdlificada: América Latina cuenta con una mano de obra
calificada, gracias a las inversiones en educacién y formaciéon. Las empresas
pueden acceder a los mejores talentos a un coste inferior al que pagarian en
Estados Unidos.

= Entorno empresarial favorable: Muchos paises de América Latina ofrecen un
entorno empresarial favorable, con politicas gubernamentales de apoyo vy
normativas que facilitan la actividad empresarial. Esto puede ayudar a las
empresas a operar con mayor eficiencia y eficacia.

= Acceso a nhuevo mercados: El nearshoring hacia América Latina también puede
proporcionar a las empresas acceso ad nuevos mercados. Esto puede ser
especialmente importante para las empresas que buscan ampliar su base de
clientes o entrar en nuevos mercados.

Nuevas fronteras.

* Energia: Los gobiernos son consciente de la necesidad de inversion privada
para renovar la infraestructura energética del pais, lo que se ha traducido
en acuerdos para la construccidn de gasoductos y terminales de
hidrocarburos. Existe un creciente apetito entre las empresas extranjeras por
invertir en el sector de las energias renovables, dado el creciente ritmo de
electrificacion, descarbonizacién y transformacién energética en EE.UU. vy
Canada.

* Tecnologia: Aunque Estados Unidos es lider mundial en el sector tecnoldgico,
existe una dependencia de componentes criticos producidos en Asia. Sin
embargo, las tendencias mundiales han sentado las bases para que los fres
paises norteamericanos contribuyan a reducir esta dependencia. LATAM
puede ayudar a cambiar el equilibrio atrayendo IED para la investigacion y
el desarrollo, el disefo y la produccidn global de componentes clave como
los semiconductores, contribuyendo asi al establecimiento de un mercado
tecnolégico regional integrado.

* Minerales importantes: Estados Unidos también depende en gran medida de
los minerales criticos procedentes de China, como el cobalto, el cobre, el
litio y el niquel, que son importantes para el sector tecnoldgico, la industria
de defensa y la transicién energética. La deslocalizacién ayudard a corregir
este desequilibrio, razén por la cual los gobiernos de EE.UU. y México han
expresado su intencién de cooperar en las cadenas de suministro para la
produccién de vehiculos eléctricos en Norteamérica e incentivar el
crecimiento de la industria de semiconductores en México.
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Cuadro 4. Potencial para la relocalizacion

| Argentina Brasil
Ventajas: Ventajas:
» Amplio crecimiento del sector » Abundantes recursos naturales,
tecnoldgico. tales como energia y agua.
» Un entorno empresarial favorable > Incentivos gubernamentales para
en la innovacién tecnoldgica. la reindustrializacion.

\f

[5@{ /
\3

Chile Colombia
Ventajas: Ventajas:
» Externalizacién de procesos » Colombia cuenta con una facilidad
empresariales. de acceso al mercado EUA.
» Chile cuenta con un buen » Incentivos tributarios, aduaneros vy
desarrollo financiero. de comercio exterior.

%
CE

Costa Rica México
Ventajas: Ventagjas:
> Estabilidad politica y economia en > La cercania de México a Estados
crecimiento. Unidos facilita el transporte y la
» Inversiones significativas en gestion de las operaciones
tecnologia y telecomunicaciones. > Oportunidad de diversificar

carteras de inversion

(R)) >
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La implementacién del Tratado entre México, Estados Unidos y Canadd (T-MEC) constituye
una palanca para alcanzar las metas de la agenda de desarrollo social y de bienestar
econdmico de México.

El T-MEC tiene como objetivos: i) mantener a México en las cadenas de producciéon global,
ii) posicionarlo como un centro exportador de vanguardia vy iii) generar mayores inversiones.
En este sentido, el Tratado recoge compromisos en materia de combate a la corrupcion,
mejores condiciones laborales, proteccion al medio ambiente, comercio digital e
integraciéon de las PyMEs a los mercados globales, por mencionar algunas, que lo pone ala
vanguardia como un Tratado de amplio alcance y profunda integracién econdmica
regional. EI T-MEC, al mismo tiempo busca profundizar y expandir la relacién comercial y de
inversion en América del Norte para ampliar las oportunidades de negocios de los
mexicanos, incluyendo a la pequena y mediana empresas.

Los puntos mds importantes del T-MEC son:

1.- Impacto econémico: La Comisién de Comercio Internacional de Estados Unidos refirié
que, segun sus andlisis, en seis anos el T-MEC elevard el PIB real estadounidense en 0.35% vy
generard 176 mil empleos, los cuales se generardn principalmente en el sector
manufacturero, y en especifico a la industria automotriz.

2.- Normas laborales: Los sindicatos estadounidenses acusaban al TLCAN de haberles
robado empleos del sector manufacturero debido a que la mano de obra mexicana es
mds barata; las nuevas disposiciones del T-MEC obligardn a que México a cumplir con
reformas laborales que ya aprobaron los respectivos poderes legislativos de cada pais, y
admita la verificacién de sus estdndares laborales de bienes y servicios, que sanciona los
incumplimientos. Estados Unidos descarté la imposicion de inspectores para vigilar el
acatamiento de las normas laborales mexicanas.

3.- Normas ambientales: El acuerdo crea “agregados ambientales” en Ciudad de México
gue se ocupardn de vigilar sus leyes y reglamentos.

4.- Mayor comercio: Con la puesta en marcha del T-MEC se prevé el aumento de las
importaciones estadounidenses desde Canadd y México, y en igual cantidad las
exportaciones a esos mercados.

5.- Solucién de disputas: A peticion de Canadd, el T-MEC refiere que los paises deben tener
un sistema que permita la resolucion de diferencias en los mejores términos. Punto que
Estados Unidos aceptd.

6.- Cldusula China: Aqui se establece que si alguno de los paises involucrados en el T-MEC
busca un acuerdo de libre comercio con una economia no considerada como ‘“de
mercado” —interprétese China- las otras partes pueden cancelar el acuerdo trilateral e
instaurar uno bilateral.

7.- Clausula crepuscular: Aqui se detalla la vigencia que tendrd el T-MEC entre los paises,
refiiendo que el presente acuerdo regird durante 16 aios, y que se revisard cada seis; v si
las partes deciden renovarlo, regird por otros 16 anos; mencionando que, si se llegara a
presentar alguna inconformidad o un problema, se abrird un periodo de 10 anos para
negociar una solucién, si esta no es conciliatoria, el T-MEC se da por expirado.
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Infraestructura

Sostenible

La transicidn al desarrollo sostenible y sustentable en el sector de la construccién, ya no es
una opcidn, sino una obligatoriedad en el desarrollo social, econdmico y ambiental.

La sustentabilidad y sostenibilidad son conceptos relacionados con la proteccion del medio
ambiente y los recursos del planeta, pero con algunas diferencias: la sostenibilidad da como
referencia a la capacidad de mantener los recursos a largo plazo sin agofar y el cual
interviene lo social, econdmico, medioambiental y cultural; mientras que la sustentabilidad
se centfra en la conservaciéon y proteccidon de los recursos naturales para el beneficio
presente y futuro. Enfocado en la planificacién y prevencién para asegurar un futuro
sostenible.

Ambos concepto nos direccionan a tener un equilibrio del medio ambiente, la sociedad y
la economia, el reto ha sido en los Ultimos anos en incorporar los conceptos a los diferentes
dmbitos de desarrollo como el transporte, la generacidon de energia, saneamiento vy
fraslado del agua, desarrollo de vivienda, turismo, entre otros.

Para poder impulsar un desarrollo sostenible y sustentable debemos de centrarnos en los
Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030, donde se tiene una incidencia
de manera fransversal con todos los sectores que interviene en la industria de la
construccion.

La implementacién de los objetivos de desarrollo sostenibles (ODS) en la industria de la
construccion tiene una incidencia de manera transversal, donde los objetivos de mayor
indole son:

Gestion sostenible del recurso

s hidrico, donde las empresas i s Energia asequible y no
implementen tecnologias de contaminante a partir de
ahorro de agua, asi como su -© tecnologias que fomentan las
utilizacién de manera eficiente fuentes renovables.

e igualitaria.
25

(emic/

Cémara Mexicana de la
Industria de la Construccién




Federacion Interamericana de la Industria de la Construccion

Aplicando criterios sostenibles Gestidon sostenible y eficiente
oz [ el desarrollo de productos, Il de los recursos naturales,
servicios 'y procedimientos, | reduciendo el impacto
infroduciendo la innovacion E=  ambiental esencialmente en
tecnoldgica. zonas urbanas
Produccion Y consumo El establecer estrategias de
responsable  minimizando la reduccién de emisiones de
generacion de residuos de la YTl ooses que generan el efecto
consiruccién y demolicion 'y S0 invernadero  (carbono),  la
maximizando SU @ eficiencia del uso del agua y el
aprovechamiento,  bajo el respeto de la biodiversidad
concepto  de economia para reducir el aceleramiento
circular. del cambio climdtico.
Gestionar de manera

sostenible el consumo de
L bosques (madera), combatir la
& desertificacion,  detener vy
= revertir la degradacion de la
tierra, y detener la pérdida de

biodiversidad.

Asi mismo, la ejecucion de:
Establecer una construccion

s . el del conocimiento durante y
Y BENESTHR Un esquema que proporcione DECALDAD . . .
posterior al termino de estudio,

el servicio de salud y bienestar , . .
v . - . asi como la implementaciéon
bajo la prevencidn de riesgos. o
de capacitaciones entorno al

tema de sostenibilidad.

La construccidn  sostenible Establecer la proteccién de los
IGUALDAD . TRABAJO DECENTE .
REGEYERO busca promover la equidad it derechos de los trabajadores,
g‘ social y econdmica, y restaurar permifiendo un frabajo seguro
la armonia entre el ambiente y sin riegos con un eficiente

o

natural y el espacio construido. crecimiento econdmico.

Promover el derecho a Ila
infimidad, la libertad de
LR expresion y el acceso a la
S informacién, asi como crear a

zi fodos los niveles instituciones
eficaces y transparentes que

rindan cuentas.

Los ODS representan un nuevo punto de partida para el crecimiento de las sociedades
modernas, buscan garantizar un desarrollo que satisfaga las necesidades actuales sin
repercutir e impactar en las futuras generaciones. Debe plantearse como un reto global,
multinivel y transversal en el que deben colaborar empresas, organizaciones sociales y
demds actores relevantes.
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Propuesta de medio ambiente

El desarrollo de construcciones sustentables, ha tomado fuerza en Ultimos anos, el
conceptudlizar el desarrollo de una construccion sustentable o sustentable va dirigida a
reducir los impactos de esta industria en el entorno ambiental que se desarrolla y en los
espacios en donde se obtiene los materiales que utilizan.

El desarrollo de una construccion genera en gran medida un dano en el sitio donde se
desarrolla, pero también de donde se obtienen los materiales para su construcciéon y
mantenimiento. La gestion de los impactos ambientales debe ser abordada desde los
efectos a los ecosistemas, la sociedad, la economia y el sector politico.

Aungue la industria de la construccion es uno de los sectores clave de la economia,
causantes afectaciones al medio ambiente, ya que:

r—- - s EmEmEEms= T T EEEEEEEES

| Consume la mitad de los | Genera entre el 37 y 40% de los |
l recursos naturales | gases de efectoinvernadero
. o o — —
Slulniiviplnlntotut (ro====-—-=—-
| Consume el 34% de la energia ﬁ/\\ \\ () /’ 4 Produce el 30% de los residuos |
| obtenida AN v solidos |

__________J EENE I S S S S S S S S -

Por ello, se debe retomar una estrategia que permita reducir y redisenar la forma de
construccidon como solucién para reducir los impactos ambientales en el suelo, agua,
biodiversidad y en las emisiones de gases de efecto invernadero.

Disefiar con un consumo y
contaminacién menor

Economia circular
Eficiencia de recursos
Durabilidad v recickaje
Cadena de Valor local

*  Desomolio cadena de wminisiro

= Estondaorizory cerificar productos

= Alternaliva de materiales
sustentables o de bojo impacio
an todo su ciclo de vida

Descarbonizar materiales
en la construccién

Reducir el carbono

operacional

Eficiencia energética Uso de materales pasives aidantes

Reducir la energio carbonizada naturales

Proceso de innovacion * Incomporar  energio en sifio de

Susfiluir por materiales v fibras recoleccion y almacenomienio

naturcles »  Disefiar componentes de materiales
para su desmontaje y reutiizacion
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Por lo que es necesario facilitar las construcciones mds eficientes y respetuosas con el
entorno, donde permita la lucha contra el cambio climdtico y un desarrollo y proceso
econdmico mds eficiente.

La ejecucidn y aplicaciéon de los ODS permitird la preservacién de los ecosistemas como su
biodiversidad, la reduccién de contaminantes y residuos, la proteccidén del ambiente y la
gestién 6ptima de los recursos. Acciones innovadoras y eficientes pueden provocar
cambios en la forma de vida.

Si bien no existe consenso sobre cudnto se deberia invertir, se estima que América
Latina y el Caribe debe invertir anualmente al menos 3,1% de su PIB en los sectores de agua
y saneamiento, energia, transporte y telecomunicaciones para expandir y mantener la
infraestructura necesaria para progresar hacia el cumplimiento de los ODS relacionados
con infraestructura.’

Avances hacia la sostenibilidad del sector

Cada pais en los Ultimos aios han desarrollado iniciativas para mejorar la forma de construir,
entre ellas se destaca Brasil, ya que es un pais que ocupa el cuarto lugar en el mundo como
pais con mayor nuUmero de edificios con certificaciones LEED y para el ano 2014 desarrollo
una nueva certificacién para construcciones residenciales y viviendas unifamiliares
mediante un curso basado en leyes, condiciones climdticas y constructivas.

Argentina, desarrollé politicas publicas en favor de una construccion sostenible mediante
el Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible, incorporando un manual de vivienda
sustentable, donde se abordan temas desde el emplazamiento del proyecto hasta la
construcciéon y su consumo energético, para brindar recomendaciones que ayuden a
mejorar su desempeno ambiental.

México ha implementado diversas acciones para promover la construccién sustentable,
entre ellas el Programa de Certificacion de Edificaciones Sustentables de la Ciudad de
México y en el 2023 emitieron la publicacién de su Taxonomia Sostenible, como marco de
referencia para identificar y clasificar actividades econdmicas como el sector de la
construccion que parten de un enfoque amplio de la sostenibilidad, al buscar contribuir al
logro de objetivos medioambientales y sociales.

Chile cuenta con un sistema de calificacion energética de viviendas, promulgado por el
Ministerio de Vivienda y Urbanismo, la cual funciona como herramienta voluntaria para
evaluar la eficiencia energética de una nueva vivienda durante su etapa de uso.

Guatemala, presenta su Plan Nacional de Desarrollo al 2032 como instrumento de
planificacion que se busca cumplir con desafios sociales, econdmicos, culturales,
ambientales y politicos para generar desarrollo a largo plazo.

También estd el caso de Costa Rica, que con su norma RESET (requisitos para edificios
sostenibles en el fropico) promueve el disefio y la reduccion del agotamiento de los recursos
como primera alternativa para sostenibilidad antes de recurrir a tecnologias, en donde se

7 Brichetti, J. P., Mastronardi, L., Rivas, ME., Serebrisky, T., y Solis, B. 2021. “La brecha de infraestructura en
América Latina y el Caribe. Estimacién de las necesidades de inversidon hasta 2030 para progresar hacia
el cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible.” Monografia 962. Banco Interamericano de
Desarrollo. Washington D.C
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evaluan las etapas de diseno, construccion y la obra de una edificacién segin los criterios
de la mencionada norma.

Un caso de éxito en todos los paises y que ha permitido evaluar la sostenibilidad de una
construccion nueva o modificada, es la certificacién LEED (Liderazgo en Disefio Energético
y Ambiental, por sus siglas en inglés), desarrollada por el US Green Building Council, es un
sistema de cdlificacién internacionalmente en la verificaciéon en el uso eficiente de los
recursos, la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero, la gestion del agua y
la calidad ambiental interior, entre otros.

Se puede enconftrar las siguientes categorias:

e Sitio Sustentable: seleccionar sitios que incorporen estrategias que mejoren los hdbitats
de plantas y vida silvestre, y que mantengan la calidad del agua y del aire.

e Eficiencia de Agua: fomenta el uso de estrategias y tecnologias que reducen los
impactos negativos relacionados con la recoleccién, el almacenamiento, la entrega y
el tratamiento del agua potable.

e Energia y atmosfera: la conservaciéon y generacidén de energia de maneras que
minimizan los impactos negativos asociados con la mayoria de los sistemas de energia
actuales.

e Materiales y recursos: seleccidon de los materiales que tengan impactos reducidos
relacionados con la extraccién, fabricacién y transporte.

e Innovacién de disefo: proyectos por su desempeno excepcional en créditos de LEED
establecidos y por caracteristicas ecoldégicas e innovadoras que no estdn
contempladas en el sistema de clasificacion de LEED.

Brasil, México y Colombia encabezan la lista de paises en América latina y el Caribe con
mds proyectos con la certificacién LEED, que los avala con pardmetros de sostenibilidad en
favor del medio ambiente.

Proyectos registrados y con certificados LEED

25002 081
2000 1,713
1500
1000
567 548
500 . 408 372 271
0 H B B =
Brasil México Colombia Chile Argentina  PerU Costa
Rica
[ ] a—
& ) o= b = 0 ==

Fuente: CCCS, (2024).

El desarrollo sostenible en el sector de la construccidn debe asumirse como uno de los ejes
principales para reducir el impacto de generacién de los gases de efecto invernadero. Es
importante considerar e impulsar la investigacion, el desarrollo y la innovacion (1+D+i) de
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materiales y técnicas constructivas tradicionales y propias de cada lugar en donde se
frabaja, junto al andlisis del ciclo de vida de los materiales que se usardn. Sus resultados
serdn de utilidad estratégica y decisiva para la toma de decisiones frente a un proyecto
constructivo, en cualquier entorno vy situacion.

Ante ello es necesario seguir con el desarrollo de politicas que promuevan y controlen el
correcto desarrollo de una construccidén que cause el minimo impacto ambiental, donde
se tenga en cuenta que el agravamiento del cambio climdtico es inevitable en las proximas
décadas.

Propuestas anticorrupcion

Aunque el sector debe contar con una infraestructura suficiente y de calidad, reduce los
costos logisticos y genera externalidades positivas; esto eleva la rentabilidad de las
inversiones, mejora la competitividad e impulsa la productividad; ello favorece, ademds, los
flujos de comercio local, nacional de cada pais e internacional, con impactos positivos
sobre la derrama econdmica, el empleo y el bienestar. Por estas razones se busca que el
sector privado incorpore en su planificacién empresarial la construccidon de sociedades
justas, pacificas e inclusivas. Para ello, se pueden tomar en cuenta las siguientes acciones:

e Generar confianza con el publico y la sociedad civil a través de un marco legal
eficaz.

e Mejorar la responsabilidad social corporativa, la gobernanza, la transparencia vy la
responsabilidad.

e Prevenir la corrupcion mediante politicas de tolerancia cero y sistemas de
notificacion de infracciones.

Ante esto, se ha desarrollado una serie de Propuestas Anticorrupcion 360°, disefiadas para
abordar de manera integral la reduccién de la corrupcidon en todos los niveles. Estas
propuestas incluyen medidas preventivas, sistemas de denuncia eficaces, capacitacion en
ética y transparencia, y mecanismos de rendiciéon de cuentas.

Equidad de género en la construccion sostenible

La equidad de género en la construccidn sostenible es un aspecto crucial que busca
integrar la perspectiva de género en todas las fases del desarrollo y la implementacion de
proyectos de construccion.

Actualmente la participaciéon socialmente inclusiva y equitativa de mujeres y hombres en
el sector de la construccion sostenible visibiliza el rol y el liderazgo femenino en este dmbito,
promoviendo espacios de didlogo y formacién con este enfoque.
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Las mujeres en Latinoamérica son las menos representadas en la rama de “Ingenieraq,
manufactura y Construccion™:

COLOMBIA
Representacién en el Participacion en el
sector de la sector de la
7% Mujeres 93% Hombres 5% Muijeres 95% Hombres

licenciaturas de economia nacional
ingenieras, de las personas en el

27% Mujeres 73% Hombres 2% Mujeres 98% Hombres

MEXICO PERU
Presencia en ~.§ Participacion en la {82;

El ODS 5, tiene como objetivo lograr que las mujeres y las ninas tengan las mismas
oportunidades que los hombres en los siguientes dmbitos: Educacién, Atencidn médica,
Oportunidades de empleo, Representacidon en la toma de decisiones politicas y
econdmicas. Este enfoque reconoce que hombres y mujeres pueden verse afectados de
diferentes maneras por las précticas de construccidén y los impactos ambientales. Aqui hay
algunas consideraciones clave:

1. Participacion Igualitaria: Promover la inclusion de mujeres en roles de liderazgo y
toma de decisiones dentro de la industria de la construccidn, asi como en las dreas
de planificacién y diseio de infraestructuras.

2. Acceso a Oportunidades: Asegurar que las mujeres tengan acceso a capacitacion
y oportunidades laborales en oficios de construccién, lo que les permite desarrollarse
profesionalmente y contribuir a la economia

3. Salud y Seguridad: Considerar las necesidades especificas de salud y seguridad de
las frabajadoras en el sector, garantizando que los espacios laborales sean seguros
e inclusivos.

4. Perspectiva de Género en el Diseho: Implementar précticas de disefio que
consideren las necesidades de todos los géneros, creando espacios accesibles y
funcionales para comunidades diversas.

5. Politicas Inclusivas: Promover politicas publicas que apoyen la equidad de género
en el sector, incentivando la contfratacién de mujeres y fomentando el
emprendimiento femenino en el dmbito de la construccidn.

6. Educacién y Concienciacién: Fomentar la educaciéon sobre la importancia de la
equidad de género en la construccidn sostenible para cambiar percepciones y
estereotipos que limitan la participaciéon de las mujeres.

La integracion de la equidad de género no solo beneficia a las mujeres, sino que también
mejora la sostenibilidad y la eficacia de los proyectos de construccidn al incorporar diversas
perspectivas y experiencia.
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Republica de

Argentina

Balance o |4

General

— como arreglar los graves

PIB (variacion .
R U = -1.6% problemas en las finanzas

PIB de la publicas, el valor del dinero,
Consfruccion

(variacion -4.6% -22.6% 28.4% 3.5% -3.0% las tarifas, y las tasas de
real anual) cambio.

Inflacién

gV:J:)Cién% Aunque el  crecimiento
— econdmico vy la inflaciéon se
Desempleo 9.8% 11.5% 7.0% 6.3% 5.7% han estado estabilizando un

(% anual) . -,
poco gracias a politicas

SECTOR EXTERNO monetarias mds estrictas,

Exportaciones aun existen riesgos. La caida
(en mdd)

Importaciones en los precios de las materias

49,124 42,354 63,185 81,522 73,714 . .
(en mdd) primas ha ayudado areducir
Rl LS la inflacion impulsar el
Comercial (en -6,926 a . G_C onya puisar €
mdd) crecimiento, pero las
Inversién politicas fiscales expansivas
Exiranjera .

Directa (en 6,649 4,884 6,903 15,408 22,911 complican e§Te prgceso. Los
mdd) mercados financieros han

mostrado senales positivas, pero todavia son inestables. Es posible que Argentina
experimente recesiones y tensiones financieras debido a las dificiles condiciones
monetarias, la alta inflacién y el bajo crecimiento.

Es probable que en los primeros meses de 2024 se registre un aumento en la inflacién y una
caida en la actividad econdmica debido a los ajustes que se hardn en el gasto y los precios.
Ademds, la situacién global, como el conflicto entre Israel y Hamds, y una desaceleracién en
China, también representan riesgos.
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El producto interno bruto (PIB) de Argentina cayd 1.6% en 2023. La contraccién econdmica del
ano pasado se explicd por una caida de 6.7% en las exportaciones y de 1.9% en las inversiones,
especificamente en la formacién bruta de capital fijo. Aunado a lo anterior, el impacto de la
sequia sobre la actividad agropecuaria, la persistencia de la inflacion y, sobre fin de ano, el efecto
gue tuvo la devaluacion sobre la actividad fabril y el consumo propiciaron una caida.

Los grandes rubros de la economia que experimentaron retrocesos estuvieron liderados por la
agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura, con una caida de 20.2%; seguida de la pesca con una
merma de 6.1%; la intermediacion financiera con 3.7% vy los impuestos netos de subsidios con 2.6%.

Grdfico 6. PIB 2019 - 2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central del pais

Argentina cerrd 2023 con una inflacion de 211.40%, la mayor medicién de los Ultimos 32 anos. Los
rubros con mayores alzas el mes pasado fueron bienes y servicios (32.7 por ciento), salud (32.6 por
ciento), transporte (31.7), equipamiento y mantenimiento del hogar (30.7 por ciento). Pero la
division con mayor incidencia en todas las regiones fue alimentos y bebidas no alcohdlicas (29.7%).

Grdfico 7. Inflacién 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central del pais
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Argentina recibid en el cuarto trimestre del ano pasado ingresos netos de [ED por 6,557 mdd.
Al cierre de 2023 alcanzaron 22,352 mdd, con ingresos netos por 1,565 mdd en aportes de
capital, 7,125 mdd de reinversion, de utilidades y 13,667 mdd de transacciones de deuda,
mientras que se registraron egresos netos de 4 mdd por fusiones y adquisiciones Los sectores
que captaron mayores flujos de I[ED en el cuarto frimestre de 2023 fueron: Industria
manufacturera, Sociedades captadoras de depdsitos, excepto el banco central, Comercio
al por mayor y al por menor, reparacién de vehiculos automotores y motocicletas vy
Explotacién de minas y canteras.

El 2023 se perfild como un ano complicado para el comercio exterior. Los fendmenos
climatolégicos, los factores externos como una menor demanda vy la caida de precios en los
commodities, tuvieron un impacto en los envios del pais al exterior. La balanza comercial de
Argentina obtuvo un saldo negativo de 6,926 mdd. Se concretaron exportaciones por 66,788
mmd, con una baja respecto al 2022 del 24.5%, frente a importaciones por 73,714 mmd, que
significaron un retroceso del 9.6%.

Grdfico 8. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco central del pais

El desempleo en Argentina se situd en el 5.7 % en el cuarto frimestre del ano, sin cambios
respecto al tercer trimestre y manteniendo su valor mds bajo de la actual serie histdrica.
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Balance
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PRODUCCION crisis, desde la interrupcién
PIB (variacion -8.0% del orden constitucional en
real anual)

PIB de Ia 2019 hasta la pandemia de

Construecion  SugEPA -19.0% 17.9% 3.8% ss%  COVID-19  y  diversos
(variacién

e P conflictos internacionales.
Inflacién . .
(variacién % Gracias a la abundancia de
anual) recursos naturales, Bolivia
U e avanza hacia su
Desempleo 8.3% 5.2% 4.3% 3.9% X X

(% anual) Bicentenario con el gran reto
avance en la
(en mdd) industrializaciéon para
9,784 7,080 9,559 13,049 10,607 desarrollar una economia
Saldo Balanza amplia y diversificada. La
Comercial (en [EEESN¥/ -65 industrializacion es crucial

mdd) .z
parala creacidon de empleos

e ingresos tanto en dreas
urbanas como rurales.

Inversion
Extranjera
Directa (en
mdd)

-217 -1,129 584 -26 294

Actualmente, el pais estd construyendo al menos 150 plantas de industrializacion en sus
nueve departamentos, con el objetivo de agregar valor y reducir las importaciones.

En el contexto del Plan de Desarrollo Econdmico y Social (PDES) 2021 — 2025, y con todas las
medidas de industrializacion y sustitucién de importaciones, junto con diversas politicas
econdmicas y sociales, Bolivia se convertird en un pais mds diversificado y productivo,
enfocado no solo en el crecimiento econdmico, sino también en el desarrollo social integral.
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El PIB de Bolivia tuvo un crecimiento del 3.1%, aumento que se vio impulsado por el sector
de servicios con un 10.1 por ciento, electricidad, gas y agua 6.7 por ciento, en fransportes y
almacenamiento el 5 por ciento y en establecimientos financieros 4.2 por ciento.

El crecimiento econdmico tiene una demanda interna del 4.7%, mientras que en el
mercado externo mostré un desempeno negativo de 1.6%, debido al mal desempeno en
el sector de hidrocarburos (petréleo) que experimentd una caida de 6.8 por ciento.

Grdfico 9. PIB 2019 - 2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

En 2023 Bolivia registrd inflaciéon de 2.12% menor a la obtenida en 2022 que era de 3.12%,
una inflacién a la que principalmente se le atribuyd al incremento de precios en transporte,
alimentos y bebidas, tabaco, bienes y servicios, prendas de vestir, calzado, restaurantes,
entre ofras.

Grdfico 10. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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La disminucion notable en la inversidon que se ha dado en la economia boliviana durante el
2023 coincide con los factores exdgenos que han afectado a las exportaciones, las cuales
alcanzaron un total de 10,788 mdd presentando una reduccién de 20.4% comparados con
el ano anterior. Las exportaciones se vieron afectadas de manera negativas por la
demanda de bienes, la quema de infraestructura en el puerto de Meijillones, que incidid
sobre los volUmenes exportados de minerales durante los primeros meses del aio, otra parte
en la que influyd un decrecimiento en la balanza comercial fue la inestabilidad politica en
Pery, lo que frajo consigo menores cotizaciones de los productos exportados.

Las importaciones por su parte, registraron un monto de 10,607 mdd con una variacion
negativa de 1.1 puntos porcentuales respecto al 2022.

Bolivia en el ano 2023 tiene un resultado superavitario de 171 mdd, menor al registrado en
2022 que era de 604 mdd.

Grdfico 11. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de dodlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La inversién extranjera directa contribuyd con un monto de 294 mmdd, los cuales impulsaron
los sectores de la industria manufacturera, el sector de comunicaciones y fransportes. Esto
generd que la tasa de desempleo disminuyera a 3.9% en el Ultimo trimestre del 2023.

37

L (emic’

Cémara Mexicana de la
Industria de la Construccién




Republica Federativa de

Brasil

Balance
General

experimentando
PRODUCCION

b (vanacis crecimiento moderodo
variacion , . _
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Construccion .
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real anual) importaciones, el
n crecimiento del consumo
(variacion % . . .,
anval) inferno 'y la inversion en
Tasa de proyectos de infraestructura.
Desempleo 11.9% 13.5% 13.2% 9.3% 7.9%
(% anual) . ; .
Brasil esta destinando

SECTOR EXTERNO

grandes recursos a
Exportaciones :
(en mdd) proyectos de infraestructura,
193,162 166,336 234,690 292,245 usen  INcluyendo la consfruc.cnon
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Saldo Balanza
T 1 puertos y aeropuertos. Se
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Directa (en
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empleos y optimizar el fransporte y la logistica.

No obstante, el pais enfrenta varios desafios econdmicos que podrian limitar su crecimiento. Una
preocupacién clave es la alta deuda publica, que representaba el 73.4% del PIB. El gobierno ha
implementado medidas de austeridad para reducir el déficit, pero existe el temor de que estas
medidas puedan afectar negativamente el crecimiento econdmico a corto plazo.
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Brasil cuenta con una estructura productiva diversificada, en la cual, muestra un
crecimiento del PIB de 2.9% en 2023, donde su sector primario sigue teniendo mayor
relevancia con un crecimiento del 15.1 por ciento. A este buen resultado habrd contribuido
el sector agropecuario, que gracias a unas excepcionales cosechas en el primer semestre
la industria puedo experimentar una recuperaciéon en sus ramas mds sensibles como las
extractivas, produccién y distribucion de energia y gas.

Por otro lado, la participacién del sector minero en el PIB viene registrando un paulatino
crecimiento del 8.7 por ciento. En cuanto al gasto pUblico logré un avance de 1.7 por ciento
y la formacién de capital fijo cayd un 3.0 por ciento, ademds de una fuerte caida de las
inversiones en maquinaria y equipo de 9.4 por ciento.

Grdfico 12. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Brasil en el 2023 registré una inflacion de 4.62%, gracias a las al impulso de las altas tasas
de interés a la economia ayudaron a mantener la inflacidén bajo control y por debajo de
lo registrado en 2022.

Grdfico 13. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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El saldo comercial brasileno mantuvo su fortaleza, cerrando el ano 2023 con exportaciones
de 344,409 mdd, el sector que mds contribuyd al crecimiento de las exportaciones fue el
sector agropecuario con 81,845 mdd, ademds de generar un déficit en la renta primaria y
en el pago de dividendos e intereses.

Las importaciones por su parte registraron sumas de 263,891 mdd donde principalmente se
basaron en los productos como aceites, petrdleos, soja, minerales de hierro, maiz y azicar,
cana, ademds de accesorios de vehiculos, insecticidas y gas.

Grdfico 14. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de dodlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Por otra parte, la inversidon extranjera directa del pais disminuyd a 64,227 mdd, dicha caida
se vio justificada por los factores de desempleo, el alza en la renta y también el precio del
ddlar utilizando las transacciones internacionales. Su mayor inversidon fue en el sector de
servicios, destacando la recepcién por el sector financiero y el sector de la energia.

Brasil termind con una tasa de desocupacidén del 7.9% al Ultimo trimestre del 2023, el 35.5%
que ocupan este porcentaje de desempleo oscila entre personas de 25 a 39 anos de
edad. Las mujeres conforman un 54.3% de desocupacién, en cuanto los hombres un
45.7%.
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Balance
General
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real anual) por la pandemia de COVID-
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19, como los altos déficits y la

Construccién
(variacion inflacién. Las restricciones

real anual)

-12.1% 13.6% 0.6%

=~ fiscales y monetarias
Inflacion - .
(variacién % estabilizaron la economiaq,
anual) aungue también frenaron el
Tasa de imient 2023. El i
Desempleo 7.2% 10.7% 7.2% 7.9% 2.6% crecimiento en - Bl pais
(% anual) busca un crecimiento mds
SECTOR EXTERNO rdpido, ecolégico e
inclusivo, con reformas en
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Importaciones PR 59,212 92,197 104,407 85,508 ;
(en mdd) g : : g ' competencia y desarrollo
Saldo Balanza del COpiTCﬂ humano.

Comercial (en -1,061 -6,915
e Un desafio importante es
lograr un crecimiento mads
inclusivo, ya que en los seis
anos  anteriores a la
pandemia el crecimiento promedio fue del 2%. Se requieren reformas especificas para
impulsar la productividad, como la reduccién de barreras normativas, la adopcién de
tecnologias, la promocién de la competencia, la mejora de capacidades de gestién, el
aumento de la participaciéon femenina en la fuerza laboral y la mejora de la calidad de los
empleos. Chile también debe liderar la transicion verde a nivel mundial con energias
renovables y expandiendo la produccién de litio a través de alianzas puUblico-privadas para
un mayor crecimiento futuro.

Inversiéon
Exiranjera
Directa (en
mdd)

13,579 11,447 15,933 17,105 21,738
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La variacion del PIB en 2023 fue de 0.2% donde los servicios personales se situé como el
principal sector de la economia con 12.7%, seguido de los servicios financieros vy
empresariales 12.6%, mineria 11.9%, conviene destacar la importancia de la mineria, puesto
gue Chile es un pais que depende de gran medida de este sector, ya que dé el derivan el
50% de sus exportaciones.

Grafico 15. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

En el ano 2023, la inflacién anual de Chile cerrd en 3.9%, los descensos de precios se
produjeron en diez de las 12 divisiones que conforman la canasta del INE, donde las caidas mdas
destacadas fueron las de alimentos y de bebidas no alcohdlicas.

Grdfico 16. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

El pais recibié un flujo de inversion de 21,738 mdd durante 2023, 3,501 mdd mds que el ano
pasado (18,237 mdd). El alza del flujo de inversidn extranjera directa que recibié Chile en 2023
se establecid en un 19.2%.

Este aumento representa la cuarta cifra en importancia en la serie histérica de los Ultimos 20
anos, y el monto mds alto en el Ultimo quinquenio. La composicion de la [ED en 2023, fue de la
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siguiente manera, las participaciones en el capital se ajustaron a 10,704 mdd, seguidas de la
reinversion de utilidades con 8,844 mdd y en tercer lugar se ubicé la deuda relacionada, con
2,189 mdd.

En 2023, las exportaciones totales de Chile sumaron operaciones por 94,937 mdd
experimentando una contraccion de 3.7% (3,611 mdd menos) respecto a 2022. Las
exportaciones mineras representan un 55.5% del total y el valor de las exportaciones de
cobre se redujo un 1.3% interanual al tiempo que las exportaciones no mineras cayeron un
1% respecto de 2022.

Mientras que las importaciones registraron un valor de 85,508 mdd, marcando una caida del
18.2% (19,022 mdd menos) en relacion al ano anterior. Diversos bienes anotaron en 2023 alzas
en sus compras desde el exterior, entre ellos algunos de alta importancia productiva como las
partes y piezas para maqguinarias, medicamentos, petrdleo, maqguinarias para la mineria y la
construccion, bombas y compresores, aparatos médicos, motores, turbinas y calderas de

vapor”.
Grdfico 17. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de délares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Las cifras de desempleo para el pais sudamericano, alcanzaron una tasa de desocupacion del
8.5% durante el trimestre octubre-diciembre de 2023, y que mantiene una tendencia al alza
que se arrastra desde hace mds de un ano.

Alrededor de 854,111 personas se encuenfran actualmente sin trabagjo en Chile: de ellas, el
grupo que mds crecid fue el de las personas que buscan trabajo por primera vez, quienes
representan un porcentaje que alcanza el 12.9%, asi como el de las personas que perdieron su
empleo, que crecié un 2.9%

En la medicion por sexo, las mujeres alcanzaron un 8.8% de desocupacion, un aumento de 0.2
puntos porcentuales, mientras que los hombres llegaron al 8.2%.
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Colombia

Balance o K @

General

Colombia enfrenta un ano
EEEECTEECSEETEESE 0 ooccoivas e
PRODUCCION crecimiento bajas y

PIB (variacién condicionadas por un

real anval) proceso de desaceleracion.
PIB de la

Construccié , e
(V‘Z?i,'c”iﬁﬁ'“ 5.7% El fendbmeno de El Nino, con

real anual) sus sequias y altas
Inflacion temperaturas, tendrd un
(variacion % . . .

anual) impacto aun desconocido
Tasa de sobre la produccion de los
Desempleo 10.5% 15.9% 13.7% 11.2% 9.4% sectores ogropecuorio y

(% anual) ©S
SECTOR EXTERNO energético en 2024.

- El pais ha enfrentado
Exportaciones ,
(en mdd) numerosos obstaculos en su

43.489 61,101 77.413 59.445 camino hacia el desarrollo

-26.8%

Importaciones

(on mdd) 52,703

econdmico. Estos desafios
Saldo Balanza .
Comercial (en [REEEPAL] -12,481 -20,814 -20,414 -9,676 incluyen problemas
mdd) econdmicos y politicos, asi
Inversion como preocupaciones

Extranjera
Directa (en
mdd)

13,989 7,459 9,561 16,869 17,147 ambientales.

Entre los principales retos que ha enfrentado Colombia se encuentran el proteccionismo, la
sostenibilidad ambiental y la infraestructura insuficiente. Es crucial que el pais implemente
medidas para abordar estos problemas, promoviendo politicas que fomenten la
diversificacién de exportaciones, la adaptaciéon al cambio climdtico y la mejora de la
infraestructura.
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Por tercer ano consecutivo Colombia ha registrado un incremento del PIB del 0.6%, el
crecimiento del PIB durante el 2023 se debe a la dindmica de administracion pUblica y
defensa la cual alcanzé un pico de 3.9 por ciento (0.6 puntos porcentuales mds que en el
ano 2022), las actividades financieras y de seguros llegaron a 7.9 por ciento, la demanda
interna cayd a 4.1 por ciento por el descenso de la formacién bruta de capital (-17.2%).

Grafico 18. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La inflacién 2023 cerrd con 9.28%, 3.84 puntos porcentuales menos que la registrada en el
ano 2022 que fue de 13.12 por ciento.

Grdfico 19. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

El desempleo para el Ultimo trimestre del 2023 se situd en 9.4%, la cual, a pesar de mostrar
un descenso en comparacién al ano 2022 el empleo sumergido sigue siendo un problema
grave, ademds de ocupar los Ultimos lugares de productividad laboral.
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En cuanto a las exportaciones de Colombia durante el ano 2023 registrd una cifra de 59,445
mdd, monté que disminuyd en comparacién al ano 2022. En los productos exportados
destacan combustibles y productos de las industrias extractivas, por debajo de estos dos
sectores se encuentra el sector agropecuario que gracias a su posicion geogrdfica y
climatoldgica se puede contar con una constate produccidon durante todo el aio.

Las importaciones por otro lado sumaron un monto de 59,445 mdd, teniendo asi un déficit
en la balanza comercial de 9,676 mdd. Dicho déficit se debe ala caida de las compras de
grupos de manufactura, maquinaria y equipo de transporte, las cuales disminuyeron.

Grdfico 20. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La inversidon extranjera directa colombiana para el aino 2023 fue de 17,147 mdd, la industria
manufacturera recibid 3,086 mdd, lo que representa un crecimiento de 104.6 por ciento en
comparacion con 2022, por otro lado, las actividades de comercio, hoteles y restaurantes
recibieron 1,709 mdd, un incremento de 10.8% en comparacién con el aino anterior.
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Republica de

Costa Rica

Balance
General

PRODUCCION

PIB (variacion
real anual)

PIB de la
Construccion
(variacién
real anual)

-3.8%

Inflacién

(variacion %

anual)

Tasa de

Desempleo 12.4% 20.0%
(% anual)

SECTOR EXTERNO

Exportaciones
(en mdd)

Importaciones

e 17,573 14,942
Saldo Balanza

Comercial (en -5,709 -2,623
mdd)

Inversiéon

Extranjera 2719 2,103

Directa (en

mdd)

D

1.7%

26,431

-6,102

3,673

-1.8%

7.2%

22,453

-4,298

3,921

Costa Rica es considerada
un pais de ingreso mediano
alfo, con un crecimiento
econdmico constante
durante los Ultimos 25 anos.
Este crecimiento ha sido
impulsado por una
estrategia enfocada en el
exterior, que ha involucrado
la apertura a la inversion
extranjera vy la liberalizacién
gradual del comercio.

La combinacion de
estabilidad  politica, un
contrato social robusto y un
crecimiento sostenido ha
resultfado en uno de los
indices de pobreza mds
bajos de América Latina y el
Caribe.

El éxito de las Ultimas décadas también se refleja en los sdlidos indicadores de desarrollo
humano de Costa Rica, lo que ha permitido al pais ascender en la clasificacién mundial y
situarse por encima de otros paises de la regién.

Sin embargo, hay dos desafios importantes que persisten, la alta vulnerabilidad del pais a
las conmociones externas, como las presiones inflacionarias globales, el menor crecimiento
mundial y las condiciones financieras mds restrictivas, podria presentar dificultades.
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Costa Rica pasd registrar un crecimiento de su PIB de 4.3% en el 2022 a un 5.1% en 2023, el
impulso de este crecimiento se debe a la aceleracion del consumo privado, el incremento
en la inversion y las exportaciones, asi como la recuperacion de los sectores de agricultura
y construccién, ademds de una aceleracion en la industria de la manufactura.

Gradfico 21. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La inflacion costarricense presentd una variacion anual negativa de -1.77%, la mds alta en
los Ultimos cinco anos, sin embargo, a pesar de que esto implicaria un impacto sostenido
en las tendencias de empleo, los esfuerzos gubernamentales lograron reducir el impacto y
la tasa de desempleo se redujo 4.5 puntos porcentuales el Ultimo trimestre del 2023, para
cerrar el ano con 7.2 por ciento.

Grdfico 22. Inflacién 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Los resultados del comercio exterior para Costa Rica en el ano 2023 registraron 18,154 mdd
en exportaciones, las importaciones registradas para el mismo ano son de 22,453 mdd,
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teniendo un déficit de 4,298 mdd, en comparacién con el aio anterior que registrd un
déficit de 5,679 mdd.

Los instrumentos y aparatos medico quirdrgicos (dispositivos médicos, jeringas, catéteres y
prétesis) lideraron los productos de exportacién costarricenses, en el periodo, al agrupar
mds del 30 por ciento del valor de exportacidon. En el caso de las importaciones, los
hidrocarburos (gasolinas, diésel) superaron el 16 por ciento del valor total importado,
seguidos de los circuitos integrados con un 2.3% por ciento

Grdfico 23. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de dolares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Costa Rica alcanzdé un hito histérico al cerrar el ano 2023 con cifras récord en los flujos de
inversién extranjera directa al registrar una entrada de 3,921 millones de ddlares. Este monto,
ademds, es un 24 por ciento mayor al registrado a diciembre de 2022, cuando la |[ED
ascendié a 3,164 mdd.

Al desglosar la IED por sector, la manufactura lidera con un 55 por ciento, seguida por el
sector servicios con un 25 por ciento, furismo con un 7 por ciento, inmobiliario con un 7 por
ciento, agricola con un 2 por ciento, y tanto el sector financiero como la agroindustria y el
comercio con un 1 por ciento cada uno. Destaca, especialmente, el crecimiento del 187
por ciento en el sector servicios, que pasd de 337 mdd en 2022 a 966 mdd en 2023.
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Republica del

Ecuador

Balance
General

En los Ulfimos meses, la
EEENEEECZEEEN - o ha

PRODUCCION experimentado una
PIB (variacién desaceleraciéon significativa
real anual) debido al aumento de la
PIB de la . .

inseguridad provocada por

Construccion
el crimen organizado,

-20.0% -6.6% -13.1%

(variacién
real anual)

= disrupciones en la

Inflacion . P
(variacién % produccion de petrdleo,
anval) eventos climdaticos adversos
Tasa de . . ,re
s 5.2% 4.4% 3.6% y la incertidumbre politica.
(% anual)

estructurales, el pais necesita
(en mdd) recuperar la confianza de los
Importaciones EEEpYEyH 20,355 26,699 32,658 31,126 d d ital
(en mdd) g : : : . mercados de capitales vy
Saldo Balanza crear amortiguadores

Comercial (en -235 -391

mdd) fiscales para poder enfrentar

las fluctuaciones del

Inversiéon

Exiranjera 979 1,095 647 829 380 contexto internacional vy
Directa (en limati
mdd) climdatico.

El pais necesita liberar su enorme potencial de crecimiento para generar mds y mejores
oportunidades laborales para su poblacion y asi retomar la reduccién de la pobreza. Sin
embargo, esto requiere construir consenso politico para abordar las barreras estructurales
que dificultan la creacién de empleos formales, el aumento de la inversion privada vy la
diversificacion de las exportaciones. Estas barreras incluyen la intervencién generalizada del
mercado, las limitaciones a la competencia, una integracién comercial limitada y una
regulacion laboral rigida.
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La economia ecuatoriana registrd un crecimiento del PIB para el aino 2023 de 2.4%, siendo
asi, el tercer ano consecutivo mostrando crecimiento después del rezago ocasionado por
la pandemia COVID-19. El consumo de los hogares crecid apenas un 1.4 por ciento, el
consumo publico por su parte, crecid un 3.7 por ciento en 2023, pero su desempeno
también muestra una marcada desaceleracion.

Grafico 24. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La inflacién anual ecuatoriana registrd 1.35%, El indicador de variacién de precios muestra
una caida de 2.39 p.p. frente a 2022.

Los alimentos y bebidas alcohdlicas es la categoria de productos que tuvo mds incidencia
en la inflacidén anual, con 0.87%. Le siguen los restaurantes y hoteles, con 0.16%.

Grdfico 25. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La atraccion de IED para Ecuador en el ano 2023 es de 380 mdd la cifra mds baja en 13
anos, es decir, desde 2011. Si se compara con 2022, hay una caida del 58%, los servicios
prestados a las empresas atrajeron 57 millones de ddélares y se constituyeron en la actividad
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qgue mds ddlares trajo a Ecuador. Le siguid mineria con 43 millones de ddlares, comercio
con 12 millones de ddlares y transporte y almacenamiento y comunicaciones con 5 millones
de dolares.

La balanza comercial ecuatoriana cerrd el aino 2023 con un superdvit de 1,998 mdd, lo cual
representd un aumento en comparacioén con el 2022.

Las exportaciones registraron un monto de 31,126 mdd, donde las exportaciones no
petroliferas del Ecuador han sufrido una contraccién a causa de la guerra en Ucrania, ya
gue Rusia era uno de sus principales consumidores de rosas y pladtanos.

Grdfico 26. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La desocupacion en Ecuador disminuyd a 3.6% al Ultimo trimestre del 2023. Las mujeres
registran 51.7por ciento de la tasa de desocupaciéon, en cuanto los hombres un 48.3%.
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Republica del

El Salvador

Balance @
General

En su primer mandato, el
| reioso [ o [ amo | am | aw | NN
PRODUCCION aumentar el gasto a través

PIB (variacién de la inversion publica y
elevar el presupuesto en

-6.9% 10.3%

real anual)
PIB de la

i6 ri .

pSElEL 9.3% -15.4% 6.1% 8.3% 18.0% seguridad
(variacion
real anual) T .

=~ Este gasto publico ha sido
Inflacion . . . .
(variacién % -0.1% financiado principalmente
anual) con  fondos  externos,
Tasa de incl d A5t d
Desempleo 6.7% 6.9% 6.3% 5.0% 6.6% INcluyenao  prestamos  ae
(% anual) instituciones financieras
bonos al sistema bancario y
{en mdd) a inversionistas extranjeros.
Importaciones TRy 9,888 14,617 17,108 15,648
(en mdd)
Saldo Balanza Durante su primer periodo, el
&c;r:)ercml (en -5,697 -5,083 -8,222 -9,993 -9,150 presidenTe ha endeudado al
— pais en al menos 7,767 mdd,
Extranjera 636 272 308 101 760 acumulando una deuda
Directa (en .
) que representa casi el 90%

del ingreso nacional.

A pesar de implementar un plan fiscal para reducir el gasto, que principalmente afectd all
fondo de pensiones, el déficit se mantiene en torno al 4.5% del PIB.

La economia de este pais depende en un 78% de fres actividades principales: remesas
(26%), gasto publico (20%) y exportaciones (31%). El resto de la economia estd en manos
del sector informal y un sector empresarial que enfrenta mucha inseguridad para invertir.
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La economia salvadorena ascendié un 3.5% con respecto a su PIB en 2023. A lo largo de
2023, diversos factores contribuyeron positivamente a la actividad productiva, entre ellos:
El desarrollo de proyectos de inversidon puUblica y privada, tales como carreteras, pasos
elevados, puertos, mejoras aeroportuarias y hospitalarias, obras de construcciéon de
centros de educacion superior, proyectos de infraestructura residencial horizontal y
vertical, edificios corporativos, centros comerciales, entre otros y el mayor dinamismo de
la Construcciéon y el aumento de la demanda de servicios, asociados al sector.

Grdfico 27. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Desde el enfoque del gasto, los agregados macroecondmicos registraron condiciones
favorables que estimularon las variables que mds aportaron al PIB.

Con un porcentaje inflacionario de 1.23% Salvador cierra el ano 2023, es inferior por 6
puntos porcentuales al 7.32% de diciembre de 2022. Los principales incrementos se
registraron en restaurantes con el 6.6 por ciento, alimentos con el 4.7 por ciento y bebidas
alcohdlicas con el 3.17 por ciento.

Grdfico 28. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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Lainversion extranjera pasd de 101 mdd en 2022 a 760 mdd, el monto mds alto en los Ultimos
cinco anos. El fransporte fue el principal protagonista de los capitales extranjeros tras recibir
mdas de 285 mdd al cierre de 2023 y con un crecimiento de 37.6%, seguido del sector
financiero con 133 mdd. La industria de electricidad reportd 98 mdd, mientras que comercio
cerca de 96 mdd, y el rubro de informacién y comunicaciones un poco mds de 57 mdd.

Las exportaciones e importaciones de el Salvador tuvieron un ingreso de 6,498 mdd y 15,648
mdd respectivamente, registrando una balanza comercial con un déficit de 9,150 mdd
para 2023, este déficit se explica en su mayoria por la necesidad del pais de importar
combustibles, maqguinaria y equipo electrénico. Los textiles son la principal exportacién del
pais, seguidos de productos quimicos, caucho y pldsticos, productos metdlicos y azidcar.

Grdfico 29. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La tasa de desocupacién incrementd un 6.6% en 2023. Este incremento en los niveles marca
un retroceso en la tendencia a la baja que el sector habia reportado en los Ultimos cuatro
aNos.
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Republica de

Guatemala

Balance @
General

El nuevo presidente de
EENENEZEESEEZEEEN :ooocc senado

PRODUCCION Arévalo, ha superado

PIB (variacién consistentemente las
real anval) proyecciones iniciales.

PIB de la
Construccién
(variacién

10.0% -4.3%

El andlisis de las elecciones

real anual) de 2023 revela que se
IiEEiy convirtieron en un
(variacion % .
anual) referéndum sobre el futuro
Tasa de democrdtico del pais. La
Desempleo 2.2% 3.0% 3.5% lUSié de t didat
(% anual) exclusion de 1res canaidaros
Exporiaciones oposicion, m’rerprg’rodo por
(en mdd) muchos como un intento de
Importaciones PP 18,205 26,607 32,116 25,903 manipulacion por parte de
(en mdd) .

las autoridades electorales y
Saldo Balanza . .. P
Comercial (en -8,707 -6,684 -12,854 -16,421 -15,794 JUdICIG|eS, genero

isd] confroversia. A pesar de

estos obstdaculos, la victoria
de Arévalo, representando a
la oposicién, fue un claro
indicador del rechazo de la poblacién hacia el autoritarismo y la corrupcién.

Inversiéon
Exiranjera
Directa (en
mdd)

976 935 3,462 1,352 1,552

En los meses siguientes, se observé un aumento en las acciones del Ministerio Publico,
dirigido por Porras, y la Fiscalia Especial Contra la Impunidad (FECI), que intentaron
deslegitimar el proceso electoral mediante acusaciones de fraude y esfuerzos ilegales para
anular los resultados.
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Por tercer ano consecutivos, la economia guatemalteca ha crecido un 3.5% en 2023.
Dentro este crecimiento se noté una mejora en los rubros cémo: actividades financieras y
seguros 8.6 por ciento, actividades inmobiliarias 4.3 por ciento, agricultura 2.8 por ciento,
industrias manufactureras 1.1 por ciento, por ofro lado, los rubros que presentaron un
desempeno negativo fueron explotacién de minas y canteras con -8.8 por ciento vy
suministro de electricidad, agua y saneamiento, -1.9 por ciento.

Grdafico 30. PIB 2019 - 2023

(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Durante el 2023 Guatemala registré una inversion extranjera de 1,552.3 mdd lo cuadl
representd un incremento de 7.6 puntos porcentuales con respecto al 2022.

Lo niveles de inflacién para Guatemala para el cierre del afo 2023 son de 4.18%, donde el
mayor nivel de inflacién se reportd en el sector de hoteles y restaurantes, junto con alimentos
y bebidas no alcohdlicas, con un 8.67por ciento y un 8.48 por ciento, respectivamente.

Grdfico 31. Inflacién 2019-2023
(variacion porcentual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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Las exportaciones e importaciones registradas para Guatemala en el 2023 son de 10,109
mdd y 25,903 mdd respectivamente, registrando un déficit en su balanza comercial de
15,793 mmd, inferior al registrado en el 2022, que fue de 15,949 mdd.

El déficit comercial estructural de Guatemala refleja la necesidad del pais de utilizar fuentes
de energia como el petrdleo. Ademds de la urgencia de potencializar sus productos
mejores exportados tales como, café, prendas de vestir, azicar y metales preciosos.

Grdfico 32. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de dodlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La tasa de desempleo en Guatemala para el ano 2023 equivale a 3.52%, teniendo un
crecimiento con respecto al ano 2022 que era de 3%. Por grupo de poblacién refleja que
en el drea metropolitana el desempleo sumd a 39,907 personas, el resto urbano es de 44,216
y el rural nacional es de 146,140. Del total de la tasa de desempleo 45.81 por ciento son
hombres y 54.19 por ciento son mujeres.
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En el ano 2023, el PIB hondureno crecid 3.6%, donde la mayor contribucién al crecimiento
de la produccién procede de la intermediacién financiera con 15.2 por ciento, transportes
y almacenamientos 7.9 por ciento, comunicaciones 5 por ciento, enfre otras, sin embargo,
sectores como la industria manufacturera registré una caida de -7.2 porciento asociada a
la disminucion de la demanda externa del producto textil.

Grafico 33. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Para el ano 2023 la economia hondureina desacelerd a 5.19%, menor en 4.61 puntos
porcentuales. Conrespecto ala tasa observada el ano anterior (de 9.80%), como resultado
de los menores precios de los combustibles de uso vehicular y doméstico, la tarifa de
energia eléctrica, asi como, la desaceleracion en el crecimiento de los precios de algunos
alimentos.

Grdfico 34. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Al cierre del ano 2023, el monto acumulado de Inversidbn Extranjera Directa ascendidé a
1,076.4 mdd. Este incremento se atribuye principalmente al aumento en la reinversién de
utilidades por parte de las filiales extranjeras operativas en el pais. El sector de actividades
financieras y de seguros lideré la participacion en la inversion directa, alcanzando un monto
de 126.8 mdd.

El déficit comercial de Honduras se situd en 2023 en 6,040 mdd, donde las exportaciones
alcanzaron un total de 17,423 mmd vy las importaciones 11,329 mdd, mostrando poca
variacion respecto al ano 2022. Es consecuencia de la necesidad del pais de importar
combustibles y bienes de alto valor agregado como equipos electrénicos, maquinaria y
vehiculo, ademds de ser un pais exportador neto de productos agricolas como café, té,
mate y especias, bananas y camarones cultivados.

Grafico 35. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La tasa de desempleo para Honduras es de 6.4% en 2023, disminuyendo con respecto al
2022 que era de 8.9%, los jovenes entre 19 y 24 anos muestran la participacion mds elevada
en cuanto ala tasa de desempleo se refiere, las mujeres son las que presentan un total del
52.60 por ciento del total, comparado con el 47.40 por ciento de los hombres. Del total de
250,668 desempleados del pais, el 57.80 por ciento son personas menores de 29 anos.
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Para que México pueda crecer de manera sostenible y reducir la pobreza a mediano plazo, es
necesario resolver algunos problemas clave, como el acceso limitado a las finanzas, la
inseguridad, la economia informal, las regulaciones complicadas y los obstdculos en
infraestructura. Abordar estos desafios es crucial para aprovechar al méximo la oportunidad
que ofrece el "nearshoring" en el contexto internacional actual.
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La economia mexicana cemrd 2023 con una recuperaciéon de 3.2%, apenas por encima de la de
2022 (cuando registré un aumento de 3.1% respecto al mismo periodo del ano previo). Sin
embargo, los factores que moderaron el dinamismo a la economia del pais en 2023 no variaron
mucho a las del afo anterior, asi como del consumo interno, afectado por las altas tasas de
interés y los niveles acumulados de inflacién de los Ultimos meses, a pesar de estos factores, el
fendbmeno de la relocalizacién de empresas extranjeras hacia el pais puede favorecer vy
convertirse en otro de los motores de crecimiento para la economia nacional en los ano
posteriores. Este aumento fue favorecido por el aumento del sector de la construccién (15.6%),
seguido de Informacién de medios masivos (5.9%) y servicios profesionales y cientificos (5.6%).

Grafico 36. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)

8.0%
6.0% 48% — ~ _

40 ~31% 3.2%

il m_ =
/ ~

0.0% 5 ~_-

-2.0% -0.2% ,’

-4.0% \ ’

-6.0% \

-8.0% \ y,
-10.0% N8

-12.0%
2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Instituto de estadistica del pais

La inflacién anual de México cerrd 2023 con un aumento de 4.66%. El indice de precios
subyacente aumentd 0.44 % a tasa mensual y 5.09 % a tasa anual. Los precios de las colegiaturas,
otros servicios y alimentos y bebidas y tabaco presentaron las mayores variaciones anuales. El
indice de precios no subyacente presentd un alza de 1.53 % mensual y de 3.39 % anual. Las frutas
y verduras fue el componente que registrd el mayor aumento.

Grdfico 37. Inflacién 2019-2023
(variacion porcentual)
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Al cierre de 2023, la Inversién Extranjera Directa fue de 36 mil 058 mdd. El 80% de las llegadas de
capital se registré durante la primera mitad del ano. Durante 2023 los flujos de IED hacia México
crecieron 2.2% en comparacién interanual. Tres cuartas partes de la IED se fueron a reinversiones
de utilidades. Los flujos de cuentas entre companias representaron 13% de las inversiones y el
restante correspondié a nuevas inversiones.

Durante 2023, el saldo de la balanza comercial mostrd un déficit de 5,463 mdd, monto 79.7%
menor al déficit de 26,879 mdd de 2022,

El ano pasado las importaciones mexicanas fotales alcanzaron los 593,012 mdd, un aumento
de 2.6 por ciento, respecto al ano previo; mientas que las importaciones cerraron el ano en
598,475 mdd, una disminucion de 1.0 por ciento, respecto a 2022.

Las exportaciones se dividieron de la siguiente manera: bienes manufacturados, 89.2%;
productos petroleros, 5.6%; bienes agropecuarios, 3.7% y productos exfractivos no petroleros
1.5%. Las importaciones se dividieron en: bienes de uso intermedio 75.7%, bienes de consumo
14.6% y bienes de capital, 9.7%.

Grdfico 38. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de dodlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

En el cierre del 2023, la tasa de desempleo se ubicd en 2.6%. El comportamiento en el
desempleo estuvo acompanado de un crecimiento en los niveles de ocupacién, en 2023 se
incorporaron 1 millén 196 mil personas a un puestos de trabajo, esto permitié que la tasa de
participacion laboral creciera 0.2 puntos en un ano, para ubicarse en 59.9%, la mejor cifra para
un diciembre desde el 2019.
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Nicaragua presento por tercer ano consecutivo un crecimiento de 4.6% en 2023, impulsado
por una evolucién positiva en la mayoria de los sectores econdmicos, consoliddndose una
dindmica positiva luego de la pandemia. El buen dinamismo en las actividades del sector
secundario y, en menor medida del primario, incidieron positivamente en el sector de
servicios, el cual reflejo las mayores tasas de crecimiento en 2023, destacdndose las
actividades de hoteles y restaurantes, electricidad, comercio, intermediacion financiera y
fransporte y comunicaciones.

Grdfico 39. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Al cierre del ano 2023 se registré una inflacion de 5.60% inferior a la del 2022, cuando se
dispard a 11.59% cifra mdas alta desde el ano 2008. La inflacidon se ve afectada debido a
la alza de precios en algunos bienes y servicios de alimentos y bebidas no alcohdlicas,
recreacion y cultura, restaurantes, hoteles y salud.

Grdfico 40. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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El ingreso bruto de IED de 2023 totalizd 2,535 millones de ddlares, siendo 37.6% mayor a 2022.
Por su parte, el flujo neto de IED registré un acumulado de 1,230 mdd, que resultd menor en
4.9 por ciento en términos interanuales.

En 2023, el sector econdmico con mayor captacion de flujos netos de IED fue la industria
con 413 mmd. Por su parte, el sector de comercio y servicios registrd una IED neta de 337
mmd, el sector de energia y minas captd 255 mdd, el sector financiero percibié 172 mdd.

Las exportaciones e importaciones para Nicaragua en el ano 2023 registraron montos de
7,544 mdd y 9,998 mdd respectivamente, presenta un déficit de 2,454 mdd, donde
mayormente las exportaciones son principalmente de ropa, tabaco, especias y café. Las
principales importaciones son petrdleo, trigo, granos y bienes intermedios.

Grdfico 41. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de délares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La tasa de desempleo en Nicaragua cerrd con 2.5% en 2023 registrando una disminucién
de 0.1 puntos porcentuales respecto al 2022. La tasa de desempleo fue menor para los
hombres 2.2 por ciento respecto a la tasa de las mujeres 2.9 por ciento.
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Aungue el progreso del pais ha acercado a Panamd a los niveles de ingreso de economias
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espacio fiscal limitado y la falta de gasto social adecuado, lo que ha llevado a grandes
diferencias en la calidad de vida de las personas.
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En 2023, la economia panamefia continud su ascenso, al registrar un crecimiento del 7.3%
en en comparacién con el 2022. Los sectores intfernos de la economia jugaron un papel
crucial en este incremento, destacdndose el notable desempeno de actividades como: la
construccion con un incremento del 36.7% en el valor de los permisos de construccion.
Asimismo, el comercio al por mayor y menor experimentd un crecimiento del 7.3%,
impulsado por las ventas de combustible. Por otro lado, algunas actividades
experimentaron variaciones negativas, como la generacién de energia hidrdulica (-23.0%)
y el sacrificio de ganado vacuno (-4.0%).

Grdfico 42. PIB 2019 - 2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La tasa de inflacion en Panamd cerrd diciembre de 2023 con un acumulado anual del 1.5%,
lo que llevd la interanual al 1.9%, impulsada por alzas en el precio de los servicios vy la
educacién ademds de estar impulsada por aumentos en los grupos de vivienda, agua,
electricidad y gas en 9.9%; educacion (3.7%); bienes y servicios diversos (3.6%); alimentos y
bebidas no alcohdlicas (2.4%); bebidas alcohdlicas y tabaco (2.3%); restaurantes y hoteles
(2.1%); salud (1.3%); y transporte (1.1%).

Grdfico 43. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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En 2023, el flujo de IED en Panamd apenas contabilizd 2,015 mdd en IED, lo que representd
una caida de 30.7% respecto a 2022. A pesar de que Panamd sigue atrayendo el interés de
los inversionistas, todavia no logra recuperar las cifras prepandemia de la IED y volvié a caer
en el ano 2023. La caida se debid a que las utilidades reinvertidas, que recayeron 40.2%,
particularmente, por los Bancos de licencia internacional.

El pais registré una balanza comercail deficitaria de 2,694 mdd, donde las exportaciones de
bienes de Panamd& cerraron en 3,367 mdd, reflejando una disminucién del 6.6% en
comparacion con los 3,6505 mdd registrados en 2022.

La caida en las ventas externas durante 2023 se atribuyd en parte a la suspensidon de las
exportaciones de cobre a partir de noviembre, como consecuencia del fallo de la Corte
Suprema de Justicia que invalidd el contrato entre el Estado y Minera Panamd.

En cuanto alas importaciones nacionales en valor FOB, finalizado el 2023, se alcanzd 13,195
mdd, bajando en 2.2% contra el ano previo, consecuencia de las disminuciones, tanto en
bienes de consumo 7.9% vy, en bienes intermedios 7.1%; sin embargo, los bienes de capital
crecieron 16.4%.

Grdfico 44. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de dodlares)
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de estos eventos. Para acelerar el crecimiento y reducir la pobreza, Paraguay necesita
mejorar la calidad y el nivel del gasto publico en infraestructura y capital humano. Segun
datos del Banco Mundial previos a la pandemia, el indice de Capital Humano estima que
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Paraguay crecid un 4.7% interanual en 2023, impulsado principalmente por las actividades
de agricultura y electricidad y agua, con ello se confirma una buena dindmica en cuanto
al crecimiento economico.

En concreto, la agricultura experimentd un crecimiento del 23.3%, al tiempo que la
actividad de electricidad y agua llegd al 16%. Por el lado de la demanda, el consumo
privado crecidé un 2.7% y el consumo del Gobierno un 3.6% interanual.

Grdfico 45. PIB 2019 - 2023
(variacion pocentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) para 2023 en el pdis fue de 3.7%, lo que lo convierte
en el cuarto mds bajo de Sudamérica, ademds de ubicarse dentro del rango meta (3.8%).
También significd una disminucién con respecto al 8.1% de 2022.

Grdfico 46. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Después de dos anos consecutivos de aumento, las entradas de IED en el Paraguay
volvieron a caer en 2023 al bajar un 64% en comparacion con 2022 y alcanzar un valor de
241 millones de ddlares, el mds bajo desde 2009.

La balanza comercial fue deficitaria por un acumulado de 4,214 mdd. Las exportaciones
llegaron a crecer un 19.5% en el conjunto del ano, el MERCOSUR se posicioné como el
principal destino de las exportaciones. En cuanto a cambios en la participaciéon relativa,
Rusia, ASEAN y T-MEC fueron los destinos que experimentaron un mayor detferioro en su
participacion relativa; al mismo tiempo que las importaciones alcanzaron un incremento
del 1.4%, mdas del 66.0% de las importaciones provinieron del Mercosur y China. En cuanto a
cambios en la participacion relativa, Rusia y ASEAN fueron los mercados origen que
experimentaron un mayor deterioro en su participacién relativa.

Grafico 47. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de dodlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

El desempleo en el pais bajo del 6 por ciento a 5.2%, en el ultimo trimestre del 2023, pero
esto se debe en parte a un aumento de la subocupacidén que aumentd del 2.8 por ciento
al 3.2% en el mismo periodo.

El nUmero de personas clasificadas como desocupadas fueron alrededor de 162,275
personas, de las cuales cerca de 49.8% fueron hombres y 50.2% mujeres. En terminos
absolutos, la disminucién fue de 11,357 personas menos.
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Asimismo, el colapso politico serd uno de los principales retos de PerG en 2024. Las
instituciones del pais, como el Congreso, la presidencia, el poder judicial, los gobiernos
regionales y locales, y la Fiscalia de la Nacién, han experimentado una gran pérdida de
prestigio y legitimidad ante la poblacién.

Ademds, la lucha contra el crimen organizado y la inseguridad alimentaria son desafios
criticos. Peruy es el pais con la mayor inseguridad alimentaria en América Latina, afectando
aproximadamente al 50% de la poblacion.
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La economia peruana cayd 0.6% en 2023, su segunda peor contraccién desde 1990
después de la ocasionada por la pandemia.

Este resultado se dio en un contexto de condiciones climatoldgicas adversas que afectaron
la produccién agricola, pesquera y del sector transformacion. Una sequia en el sur andino
que impactd al sector agricola, una convulsion social que paralizé la produccidn vy las vias
de transporte durante enero del ano pasado, un ciclén en la costa norte que dejé pérdidas
de casi 350 mdd.

Grdfico 48. PIB 2019 - 2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

En diciembre de 2023, la inflacién interanual cerré en un 3.2%, aunque la inflacién
experimentd una tendencia decreciente en 2023, persisten riesgos inflacionarios derivados
del fendmeno de “El Nifo".

Grdfico 49. Inflacién 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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Al cierre del ano 2023, el saldo de IED como aportaciones al capital alcanzé los 30,172 mdd.
El Reino Unido y Espana fueron las principales fuentes de aportaciones, con una
participacion de 18% y 17% en el saldo de la IED, respectivamente, seguidos por Chile, con
12%, y Estados Unidos, con 11%. La inversidon extranjera se concentrd, principalmente, en
sectores como mineria (23%), finanzas (22%) y comunicaciones (18%).

La balanza comercial de PerU alcanzd un superdvit de 17,401 mdd en el 2023, superando
el valor méximo de 14,977 millones de ddlares registrado en el 2021.

Las exportaciones crecieron 1.5% frente al 2022 y totalizaron 67,241 millones de ddlares, valor
superior al registrado en anos previos, por componentes, tanto las ventas al exterior de
productos tradicionales como no fradicionales registraron valores mayores a los del 2022.
las importaciones alcanzaron los 49,840 millones de ddlares el ano pasado, menores en
10.8% con respecto al 2022.

Grdfico 50. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La tasa de desempleo en PerU 2023, correspondiente al ultimo trimestre, fue del 6.4%, esto
significd menos personas en condicién de desocupacién en comparacién con el mismo
periodo del aio pasado, cuando la tasa era mds alta (7.1%).

La razén detrds de la mejora en la tasa de desempleo del trimestre, fue el aumento en la
cantidad de puestos disponibles en las dreas de Servicios y Comercio. En total, se crearon
260,800 empleos nuevos en estos sectores durante dicho periodo, en comparacion con el
mismo trimestre del ano pasado.
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La economia dominicana cerrd el ano con un crecimiento de 2.4% se mantuvo en un
enftorno de estabilidad monetaria y financiera, donde se espera que el crecimiento retorne
a su senda potencial de 5.0% hacia finales de 2024, conforme a las Ultimas estimaciones de
organismos infernacionales tales como el Banco Mundial y el Fondo Monetario
Internacional.

Grdfico 51. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

Las politicas monetarias y financieras adoptadas de manera oportuna en el pais han
contribuido a que la inflacién converja mdas répido de lo previsto hacia el 3.57% en el 2023.
Estos resultados obedecieron, a la efectiva coordinacién de la politica monetaria vy fiscal,
la primera manteniendo niveles de liquidez y tasas de interés consistentes con la estabilidad
de precios y la segunda evitando, en el caso del aumento en los precios internacionales de
los combustibles importados, su traspaso al consumidor.

Grdfico 52. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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El crecimiento de la IED en Republica Dominicana durante el 2023, alcanzé la cifra de 4,381
mdd, para un incremento interanual de alrededor de 9.2%. Este resultado refleja el
cumplimiento de un preciso programa de gobierno, una politica exterior clara y esfuerzos
institucionales de promocidn que se plantearon potenciar las relaciones econdmicas con
diferentes bloques y paises desde los cuales atraer nuevas inversiones.

Republica Dominicana redujo ligeramente su déficit de balanza comercial, donde las
exportaciones totales sumaron 11,933 mdd, mientras que las importaciones contabilizaron

29,043 mdd.
Grdfico 53. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La tasa de desocupacion abierta, que se define como el porcentaje que estd buscando
activamente trabajo, se ubico en 5.0% al ultimo trimestre de 2023. El resultado del periodo
corresponde a una variacion interanual de 0.2 puntos porcentuales.
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En 2023, la economia crecié 0.4%, en gran parte debido a la disminucién en la produccién
agropecuaria provocada por la sequia. Los sectores que cayeron fueron, la generacién de
energia eléctrica con de -9.2% en un marco de muy baja generacion hidroeléctrica en el
ano), la construccion acumuld una caida de casi 5.6% en 2023, y la industria manufacturera

con -1.6%.
Grafico 54. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

La inflacidon acumulada durante el ano 2023 fue de 5.11%, ubicdndose dentro del rango
meta que fuera establecido por el Banco Central del Uruguay (BCU), de entre el 3% y el 6%.

Los servicios de educacion (9.16%), las bebidas alcohdlicas (7.44%), los restaurantes (7.31%),
salud (6.76%) y vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (6.61%), fueron los
sectores con mds incrementos.

Grdfico 55. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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La IED del 2023 alcanzd un 4.4% del Producto Bruto Interno (PIB) y fue la mayor desde 2010,
acumuld 3,429 mdd, por modalidad los prestamos aportaron el 46.6 por ciento del total, las
reinversién ocuparon el 38% vy los aportes participaron con 15.4 por ciento.

En 2023 la balanza comercial de bienes presentd un saldo negativo de 1,060 mdd.

Las exportaciones uruguayas de bienes totalizaron 11,483 mdd en 2023, lo que determind
una caida de 13% frente a 2022, ano récord de exportaciones. En 2023 ni el contexto
externo ni el inferno contribuyeron con las exportaciones uruguayas de bienes. El magro
crecimiento de las economias desarrolladas, la menor demanda de China y la caida en el
precio de los commodities configuraron un escenario externo complejo.

Las importaciones de bienes, excluyendo petréleo, derivados y energia, totalizaron 12,543
mdd en 2023, experimentando una disminucion de 2% respecto a 2022. La principal
reduccidn se observd en las importaciones de bienes intermedios.

Grafico 56. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de délares)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais
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Venezuela crecié un 2.6% en el ano 2023, sustentado por un aumento en la actividad
petrolera del 9.4% y un incremento en la actividad no petrolera del 1.6%. La demanda
agregada interna se incrementd en un 1.4%, impulsada por un incremento del gasto de
consumo final privado en un 1.1%, del gasto de consumo del gobierno en un 1.5% y de la
formacion de capital fijo en un 4.0%.

Grafico 57. PIB 2019 - 2023
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

En relacién a la inflacién, el Banco Central de Venezuela reporté una notable
desaceleracion de la misma en el 2023, con un cierre de 189.8%, una tasa menor con
respecto al ano anterior, cuando se ubicd en 234%, y contina como una de las mds altas

de la regién.
Grdfico 58. Inflacion 2019-2023
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Banco central e instituto de estadistica del pais

De acuerdo con las estimaciones del Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
(PNUD), el total de las exportaciones venezolanas causadas en 2023 se ubican en 19,238
mdd, lo que representa una caida del 2.4% respecto a las registradas en 2022. Del total de
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las exportaciones, el 84% tiene su origen en la venta de hidrocarburos vy, el restante 16%, en
productos no petroleros.

Por el contrario, las importaciones crecieron un 5.9% en 2023, al ubicarse en 11,679 mdd.
Estas importaciones estdn impulsadas por las actividades no petroleras, las cuales
representan un 78% del total.

Grdfico 59. Balanza Comercial 2019-2023
(millones de ddlares)
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Fuente: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD)
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El sector como pilar fundamental de crecimiento econémico

El sector de la construccién es un componente fundamental de la economia de cualquier
pais, pues es el responsable de la creacidén de la infraestructura necesaria para poder
fomentar un crecimiento econdmico sostenido. Esto derivado de que, a través de la
construccion de carreteras, puentes, hospitales, viviendas, entre otras obras, se detona la
inversidon tanto publica como privada, la cual genera una mayor cantidad de empleos y
bienestar para la poblacién, ademds de establecer las condiciones propicias para un buen
desempeno de las actividades productivas. Adicionalmente, el sector de la construccion
es uno de los principales motores de la economia.

La importancia de analizar el sector de la construccién radica en que su desempeio
guarda una estrecha relacion positiva con el comportamiento de la economia en su
conjunto. Esto significa que, en periodos de expansion econdmica, el sector de la
construcciéon tiende a crecer, mientras que, en periodos de desaceleracién, es uno de los
sectores que mds se confrae. Lo anterior se debe al efecto multiplicador que ejerce tanto
en el empleo, como en la produccién de otras industrias. Adicionalmente, al ser una
actividad econdmica intensiva en mano de obra, esta industria juega un papel importante
en la generaciéon de empleo.

Infraestructura, clave de un indicador de crecimiento de desarrollo dentro de las
sociedades

El desarrollo de los paises Latinoamericanos desempeia un papel determinante en la
mejora de la calidad de vida de las personas, Al comprender la importancia de la industria
de la infraestructura, podemos apreciar su impacto trascendental en la configuracién del
mundo que habitamos y en la construccidn de un futuro sostenible y prospero.
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Distribucidon de produccidn en construccién de los paises de forman parte de la FIIC

Grdfico 60. Produccion en construccion de los paises

fend ; de forman parte de la FIIC
lende ~ a —concentrarse en (miles de millones de ddlares)
economias mds grandes vy

estables, mientras que las cifras
mds bajas en inversion pueden
indicar que existen barreras
importantes para el desarrollo
de proyectos de infraestructura.
Brasii y México dominan la
produccidén de la construccién,
represenfando un porcentaje
significativo del total, cado una
aporta 79.5 y 73.8 mil millones
de dodlares respectivamente.
Estas cifras indican que estos
dos paises tienen un sector de
infraestructura mds robusto vy
desarrollado, en comparacién
con otros paises de la region.
Argentina también muestra una
produccién considerable,
mientras que paises como
Venezuela y otros de
Centroamérica tienen cifras

La inversidn en infraestructura

minimas o menos
representativas.
En un contexto de

incertidumbre en los paises, las
inversiones en infraestructura
pueden ser muy sensibles a las
fluctuaciones  del entorno
politico y financiero. Los paises
con mucha dependencia de
inversiones exfranjeras o con
desafios internos significativos
pueden enfrentar mayores
dificultfades para mantener o
expandir sus proyectos.

Fuente: UNSTAD
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La importancia de invertir en infraestructura

La inversion en infraestructura emerge como un pilar para impulsar el desarrollo sostenible y
la estabilidad econdmica. Desde proyectos que transforman movilidad urbana hasta
tecnologias que redisenan la forma en que construyen y gestionan los entornos, de ahi que
esta industria sea clave para impulsar a un pais, Mdas alld de la edificacion de estructuras,
lo que se busca es construir un entorno en el que la inversidn sea un impulso directo al
progreso, la conectividad y la resiliencia de cada pais, lo que reflejaria una oportunidad de
crecimiento dentro del sector.

Pero, ;Por qué invertir en infraestructura?

La inversidn en infraestructura aln no es suficiente. Donde las principales causas del menor
desempeno de infraestructura son:

1. Presupuesto no adecuado
2. Lainfraestructura piblica no es suficiente
3. No hay planes que impulsen la inversion privada en infraestructura

Donde a raiz de la pandemia la economia global sufrié una desaceleracion y para
recuperarse es necesario que fluya el capital, principalmente en infraestructura sostenible
y de calidad.

Grdafico 61. Paises con crecimiento en el sector de la construccion
2023 (Obras insignia)
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Cuadro 6. Desempefio y obras importantes en cada pais

Durante el aiio 2023 Panama fue el pais que ha mostré un mayor

crecimiento respecto al 2022 con 36.7%. Entre las obras de
PANAMA infraestructura que se tuvieron a lo largo del ano 2023 destacan:

= Rehabilitacién de la Carretera El Ejido-La Espigadilla-Tres
Quebradas y la carretera Panamericana-Las Tablas-Santa
Ana-Playa Monagre-Playa Rompio

= Proyecto como la interconexién Cinta Costera lll-Calzada
de Amador.

= Larehabilitacion de puentes como “Centenario y Las
Américas”.

= Proyecto Corredor de las Playas el cual tendrd una
ampliacién de seis carriles.

En el sector de la construccion Salvador tuvo un incremento de 18%
en 2023. El incremento en el sector esta relacionado a los precios
de la vivienda y terrenos, asi como por el costo de los materiales.

» Mejoramiento de la Escuela Nacional de Agricultura (ENA).
= Liguidacién del periférico Gerardo Barrios.

= Construccién de la torre de apartamentos Capitello 26.

= Construccién del edificio vertical Trib.

Honduras tuvo un crecimiento en el sector de la construccion de
HON DU RAS 16.9% se atribuye al desarrollo de proyectos residenciales,

comerciales, industriales y servicios, asi como la continvidad de
programas gubernamentales que facilita la adquisicion de
viviendas con condiciones financieras favorables.

= Construccion del Hospital de Salamd, Olancho.

= Construcciéon de Hospital de Santa Barbara.

= Construcciéon de Hospital Ocotepeque.

= Rehabilitaciéon de multiples tramos carreteros.

= Remodelaciéon de los aeropuertos Ramon Villeda Morales y
Juan Manuel Gdlvez Roatdn.
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Durante el 2023, el sector observé una recuperacion, ubicandose en
MEX'CO 15.6%. Los factores que influyeron en el desempeno del sector fueron,

el notable crecimiento de subsector de obras de ingenieria, inversion
en proyectos del gobierno en la region sur.

= Construccién del Tren Maya.

= Construccién del Aeropuerto de Tulum.
= Consfruccion del Tren Interocednico.

* |nauguraciéon de la Megafarmacia.

La actividad de construccion registré un crecimiento de 6.2%.

NICARAGUA

= Construcciéon de la carretera Costanera.
= Construccién de la carretera Ochomogo-Tramo Las

Salinas.
= Rehabilitacién de pargues naturales.
f:",. = Proyectos de mejoramiento de sistemas de aguas
potables.

El sector de la construccion en Guatemala incremento 3.6% para
GUATEMALA el ano 2023, debido al incremento en proyectos de edificacion y

en proyectos de infraestructura, el sector se enfoca cada vez mds
en la sostenibilidad.

= Conectividad Frontera-Frontera (9 proyectos de inversion).
= Conectividad Puerto-Puerto (28 proyectos que incluyen

ampliaciones y mantenimiento de los principales puertos).
=  Mejoramiento de movilidad ciudadana (19 proyecto).
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BOLIVIA

REPUBLICA
DOMINICANA

BRASIL

El desempefio del sector en Bolivia incrementé 3.5% durante el 2023. La

Construccion de Obras de Infraestructura, la cual comprende las obras
de ingenieria civil, realizadas por el Gobierno General, empresas
publicas, privadas, fueron las de mayor impulso.

= Carretera Monteagudo-lpati, tramo Muyupampa-lpati.

= Doble via Yacuiba-Campo Pagjoso.

= Planta de almacenamiento de granos Emapa en Santa Cruz.

= Conservacion de la carretera San Ignacio de Moxos-Grande de
Apere.

La expansion del sector alcanzo el 2.1%. Resultado observado por un
aumento en la ejecucion del gasto publico en infraestructura, asi como
una cierta estabilizacion en los precios de los insumos utilizados en la
construccion, lo que contribuyé al crecimiento sostenido del sector.

= Construccién del puente Pontén.

= Reconstrucciéon del puente Duarte.

= Constfruccion de la circunvalacion de Bani.

=  Ampliacién de la autopista Duarte.

» Mejoramiento del cruce vial Confroba-Santiago.

Brasil tuvo un crecimiento de 0.5% en el ano 2023. Para que el sector de
la construccién retome un crecimiento nuevamente es necesario que se
centre en la inversion de en el sector transporte y en el sector de la
vivienda.

=  Mantenimiento en obras del metro.

= Lanzamiento del Tren Interurbano uniendo a Sau Paulo-
Campinas.

= Conexidén de aeropuertos y puertos.
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El sector incremento 0.2% como consecuencia del desempeno de las
CH".E actividades especializadas. En contraste, la edificacion y obras de

ingenieria mostraron cifras positivas. La edificacion fue impulsada por
el componente habitacional y, en menor medida, por el no
habitacional.

= Construccién del Centro Antdrtico Internacional en Punta
Arenas.

= Construccion Data Center Amazon en Puente Alto.

= Construccion Planta desalinizadora Puerto Patache de
Collahuasi.

= Construccion Teleférico Providencia-Huechuraba.

Grdfico 62. Paises con decrecimiento en el sector de la construccion
2023 (Necesidades de infraestructura)
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Cuadro 7. Desempefio y obras importantes en cada pais

La construccion tuvo un decrecimiento de 3.0% en 2023, en sintonia
con una economia Argentina estancada, golpeada por la alta

inflacion, la devaluacién del peso argentino, aunada a la pérdida de
poder adquisitivo.

= Construccion de centrales de energia hidroeléctrica,
edlica y térmica.

= |nstalaciéon de puertos regasificadores.

= Exploracion de plataforma submarina.

= Explotacién del yacimiento de Vaca Muerta.

= Construccién de autopista riberena.

En el sector de la construccion Colombia tuvo un decrecimiento del
4.2% durante el ano 2023. El sector de obras civiles fue el gran
determinante para que Colombia mostrara un decrecimiento
debido a una caida en el sector del 12.3%.

= Consolidaciéon del transporte multimodal.

= Renovacion del aeropuerto internacional Rafael NUAez de
Cartagena.

= Creacion del Invir.

= Construcciéon de la linea 2 del metro.

La construccion, se contrajo muy significativamente en el transcuro
de 2023 y acumulé una caida de 5.6% anual. En esta caso,

reflejando esencialmente la finalizaciéon de las obras del proyecto
de UPM (La planta finlandesa de celulosa).

= Creacion de puentes.

* Vialidades con doble via.

= Creacion de aeropuertos vy puertos privados.
= Restauracién de inmuebles.
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Al cierre del aio 2023 Costa Rica registré una disminucién de 6.5% en

comparacién al afo 2022, afectada por el drea de construccion de
COSTA RICA edificaciones, que incluye la de obras nuevas y ampliaciones.

=  Programa de Integracién Fronteriza.
= Habilitacién del puente de la Amistad y paso elevado Hatillo 3y
4.

- =  Construccion del framo Circunvalaciéon Norte.

El sector de la construccion presenté nuevamente una caida de 8.5% en

PA RAGUAY su desempeno interanual. Este comportamiento estuvo influenciado por
el menor ritmo de ejecucion de las obras tanto privadas como publicas.

= Proyecto Corredor Biocednico Transnacional.
=  Proyecto Puente de la Integracion.
= |nauguracioén Puente Héroes del Chaco.

= Desarrollo de redes ferroviarias.
La actividad constructora cerré 2023 con una caida del 7.9%, el peor

PERL’, desempeiio sectorial de I¢’: construccion en los Ultimos veinticuatro anos,
fue uno de los sectores mas golpeados del aparato productivo nacional,
tanto por los factores exdgenos como los fenémenos climdticos y los
precios internacionales

= Modernizacién de la terminal portuario multipropdsito de
Chancay.

= Reiniciar obra Maijes Siguas Il

=  Ampliacién terminal portuario muelle Sur Bicentenario.

= Construccién de linea 2.

= Rehabilitacion Autopista del Sol.

94

L (emic’

Cémara Mexicana de la
Industria de la Construccién




Federacion Interamericana de la Industria de la Construccion
]

La construcciéon en Ecuador mostré una variacion en 2023 negativa
de 13.1%, relacionada con una disminucion en la construccion de

edificios no residenciales, construccion de edificios residenciales,
construccion de obras de ingenieria civil y, servicios de
preparacion del terreno de construccion.

= Proyecto hidroeléctrico Cardenillo.

= Proyecto fotovoltaico Ambi Solar.

= Renovacion y ampliaciones en aeropuertos Mariscal Sucre
y José Joaquin de Olmedo.

=  Modernizacién y expansidon de puertos.

Grafico 63. Desempeiio del sector de la Construccidn, FIIC
(variacidn porcentual anual)
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Anexo Estadistico
de los Indicadores
Economicos

2018-2023
Paises Miembros
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Anexo estadistico de los paises miembros de la FIIC 2018-2022

Producto Interno Bruto
(variacion real anual)

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Per0

Rep. Dom.
Uruguay
Venezuela

PIB de la Construccion
(variacion real anual)

2019 \ 2020
Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador
El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd
Rep. Dom.
Uruguay
Venezuela

Fuente: Elaboracién de del Centro De Estudios Econémicos del Sector de la Construccién (CEESCO), con datos de los
institutos de estadistica del pais y bancos centrales; Algunas cifras son de cardcter preliminar y estan sujetas a revision.
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Anexo estadistico de los paises miembros de la FIIC 2018-2022

Inflacion

(variacion real anual)

2022 2023
Argentina g . ’ 211.4%
Bolivia 1.5% 1.5% 0.7% 0.9% 3.1% 2.1%
Brasil 3.7% 3.7% 4.5% 10.1% 5.8% 4.6%
Chile 2.3% 2.3% 3.0% 7.2% 12.8% 3.9%
Colombia 3.2% 3.8% 1.6% 5.6% 13.1% 9.3%
Costa Rica 2.0% 1.5% 0.9% 3.3% 7.8% -1.8%
Ecuador -2.2% 2.7% -1.5% 1.9% 3.7% 1.4%
El Salvador 0.4% 0.0% -0.1% 6.1% 7.3% 1.2%
Guatemala 2.3% 3.4% 4.8% 3.1% 9.2% 4.2%
Honduras 4.3% 4.4% 4.0% 5.3% 9.8% 5.2%
México 4.8% 2.8% 3.2% 7.4% 7.8% 4.7%
Nicaragua 5.5% 5.4% 3.7% 7.2% 11.6% 5.6%
Panamd 0.8% -0.4% -1.6% 2.6% 2.9% 1.9%
Paraguay 3.2% 2.8% 2.2% 6.8% 8.1% 3.7%
Perd 1.3% 2.1% 2.0% 6.4% 8.5% 3.2%
Rep. Dom. 3.6% 1.8% 4.6% 8.5% 7.8% 3.6%
Uruguay 7.6% 7.9% 9.4% 8.0% 8.3% 51%
Venezuela - - - - 234.0% 189.8%

Desempeno
(tasa de desempleo)

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Peré

Rep. Dom.
Uruguay
Venezuela

Fuente: Elaboracién de del Centro De Estudios Econémicos del Sector de la Construccién (CEESCO), con datos de los
institutos de estadistica del pais y bancos centrales; Algunas cifras son de cardcter preliminar y estdn sujetas a revision.
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Argentina

Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Per0

Rep. Dom.

Uruguay

Venezuela

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras

México

Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dom.
Uruguay
Venezuela

Anexo estadistico de los paises miembros de la FIIC 2018-2022

Exportaciones

(Bienes y servicios en millones de délares)

2022

61,781 65,116 54,884 77,935 88,445 66,788
8,965 8.757 7,015 11,030 13,653 10,778
231,890 221,127 209,180 280,815 334,136 344,409
74,839 68.794 74,085 94,677 97,492 94,937
41,774 39.489 31,008 40,287 56,999 49,769
11,495 11,864 12,319 15,494 20,329 18,154
21,628 22,329 20,355 26,699 32,658 31,126
5,905 5,905 4,805 6,395 7,115 6,498
10,769 11,175 11,521 13,753 15,695 10,109
8,644 8,788 7,683 10,216 12,222 11,329
450,713 460,604 417,171 494,949 577,735 593,012
5,014 5,272 5,087 6,495 7,360 7,543
670 1,504 1,709 3,646 3,605 3,368
9,042 7,968 8,518 10,571 9,948 11,891
48,019 46,444 39,600 59,648 58,675 67,241
10,638 11,193 10,302 12,350 12,382 11,933
7,498 7,680 6,864 9.541 11,237 11,483
34,440 17,210 5,010 3,565 5,170 19,238

2018

Importaciones
(Bienes y servicios en millones de dodlares)

2019

\ 2020

2021

65,482 49,124 42,354 63,185 81,522 73,714
9,996 9.784 7,080 9,559 13,049 10,607
192,840 193,162 166,336 234,690 292,245 263,891
74,612 69.855 59,212 92,197 104,407 85,508
51,233 52,703 43,489 61,101 77,413 59,445
18,289 17,573 14,942 20,728 26,431 22,453
23,177 22,564 17,918 25,690 33,049 29,128
11,464 11,602 9.888 14,617 17,108 15,648
19,699 19,882 18,205 26,607 32,116 25,903
12,462 12,149 10,241 15,034 17,573 17,423
464,302 455,242 382,986 505,703 604,615 598,475
7,351 6,837 6,377 10,166 11,247 9,998
22,975 21,492 14,740 13,313 13,491 13,195
13,334 12,544 10,217 13,613 15,880 16,105
43,262 42,284 36,140 50,891 60,919 49,840
20,197 20,268 17,105 24,143 31,075 29,043
8.893 8,246 7,564 10,320 12,973 12,543
11,710 5,870 6,590 7.720 10,225 11,679

Fuente: Elaboracién de del Centro De Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEESCO), con datos de los
institutos de estadistica del pais y bancos centrales; Algunas cifras son de cardcter preliminar y estan sujetas a revision.
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Anexo estadistico de los paises miembros de la FIIC 2018-2022

Balanza Comercial
(millones de dolares)

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Per0

Rep. Dom.
Uruguay
Venezuela

Inversion Exiranjera Directa
(millones de dolares)

2019 \ 2020
Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador
El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd
Rep. Dom.
Uruguay
Venezuela

Fuente: Elaboracién de del Centro De Estudios Economicos del Sector de la Construccion (CEESCO), con datos de los
institutos de estadistica del pais y bancos centrales; Algunas cifras son de cardcter preliminar y estan sujetas a revision.
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Fuentes

Instituciones

Banco Central de la RepuUblica Argentina

www.bcra.gob.ar

Banco Central de Bolivia
www.bcb.gob.bo

Banco Central do Brasil
www.bcb.gov.br

Lo
hev
BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Banco Central de Chile
www.bcentral.cl

101

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

de la RepuUblica Argentina
www.indec.gob.ar

. “' Instituto Nacional de
( Estadistica y Censos
In = eC Republica Argentina

Instituto Nacional de Estadistica
www.ine.gob.bo

o
ne

Instituto Ng(iqnal
de Estadistica

Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica
www.ibge.gov.br

«4IBGE

Instiuta Brasieiro de Geografia & Estatistica

Instituto Nacional de Estadistica
www.ine.gob.cl

VIE

Instituto Nacional de
Estadisticas - Chile
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Instituciones

Banco Central de Colombia
www.banrep.gov.co

Banco Central de Costa Rica
www.bccr.fi.cr

é%?%% BANCO
CENTRAL DE
COSTA RICA

Banco Central de Ecuador
www.bce.fin.ec

Banco Central
del Ecuador

Banco Central de El Salvador
www.bcr.gob.sv

Banco de Guatemala
www.banguat.gob.gt
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Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica
www.dane.gov.co

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

de Costa Rica
www.inec.cr

11ec

INSTITUTO NACIONAL DE
ESTADISTICA Y CENSOS

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

www.ecuadorencifras.gob.ec

JINEC

................. al de estadistica y censos

Oficina Nacional de Estadistica y Censos
www.onec.bcr.gob.sv

Instituto Nacional de Estadistica
Guatemala
www.ine.gob.gt
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Instituciones
Banco Central de Honduras Instituto Nacional de Estadistica
www.bch.hn Honduras
www.ine.gob.cl
e
IS
INE
HONDURAS
Banco de México Instituto Nacional de Estadistica y
www.banxico.org.mx Geografia
www.inegi.org.mx
, UHHH
BANCO®= MEXICO IN E‘Gl
Banco Central de Nicaragua indice Nacional de Informacién de
www.bcn.gob.ni Desarrollo
www.inide.gob.ni
.:n:tnutomad;:n;lede -
Banco Nacional de Panamd Instituto Nacional de Estadistica y Censo
www.banconal.com.pa www.inec.gob.pa
BANCO
NACIONAL
D E PANAMA
Banco Central de Paraguay Instituto Nacional de Estadistica
www.bcp.gov.py Paraguay

www.onec.bcr.gob.sv

INSTITUTO NACIONAL
DE ESTADISTICA
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Instituciones

Banco Central de Reserva de Pery Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica

www.bcrp.gob.pe

@

BANCO CENTRAL DE RESERVA
DEL PERU

Banco Central de Honduras
www.bancentral.gov.do

BANCO CENTRA

REPUBLICA DOMINICANA

Banco Central de Uruguay
www.bcu.gub.uy

iz BANCO CENTRAL

o
—

7//“\\\\%— DEL URUGUAY

Banco Central de Nicaragua
www.bancodevenezuela.com

’ Banco de Venezuela

Comisidn Econdmica para
América Latina y el Caribe

NACIONES UNIDAS

CEPAL

www.gob.pe

P

o~
g

INSTITUTO
NACIONAL DE
ESTADISTICA E
INFORMATICA

Oficina Nacional de Estadistica
www.one.gob.do

[“Jne

ficina Nacional de @stadistica

Instituto Nacional de Estadistica
www.gub.uy

URUGUAY

¢NE

Instituto Nacional de Estadistica

indice Nacional de Informacién de Desarrollo
www.ine.gob.ve

Goolemo Bolivardano
de Venemuea

Fondo Monetario Internacional
(FMI)

c?‘_..NAT'O,,
$
I~y
*
%
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Banco Inferamericano de
Desarrollo

NIBID

Mejorando vidas

Recepcién de comentarios

Banco Mundial

-

WORLD BANK

Los interesados en aportar observaciones, sugerencias o formular consultas de la presente

publicacién, pueden dirigirse a:

Mtro. Alfonso Carrillo Silva
Director de Informacidén y Estadistica

alfonso.carrillo@cmic.org

Lic. Irvin Irdn Alvarado Zacarias

Coordinador del Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccién (CEESCO)

irvin.alvarado@cmic.org

Ing. Ulises Ortiz Lopez

Analista del Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccion (CEESCO)

\l“.\,
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CEESCO
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Evolucion de la economia

de los paises miembros de la
Federacion Interamericana de la
Construccion

Camara Mexicana de la
Industria de la Construccién
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